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MN3BJEHITAJ HESABUCHOI' PEBU30PA

AKnuoHapuMa u YnpasHoMm oaoopy " Padgunepuje nadre” a.nx., bpon

1. AHrakoBaHH CMO Jia 00aBMMO PEBU3H]Y NPHIOKEHHX (HUHAHCHjCKMX H3BjemnTaja (ctpana 7 10 44)
npenyseha "Padunepuja Hadre” a.n., bpox (y mamem tekcry: "llpenysehe"), koju oOyxBaTajy
n3BjelTaj o pUHAHCH]CKOM MOJI0XKajy Ha jaH 31.nenemoOpa 2009.roguue, u oarosapajyhu nsBjemraj
0 YKYITHOM pe3yJITaTy, U3BjelTaj 0 MpoMjeHamMa Ha KalluTaly ¥ U3BjellTaj 0 HOBYaHUM TOKOBHMA 3a
TOIMHY KOja ce 3aBpllaBa Ha Taj JaH, Ka0 M Iperiel 3HAaYajHUX PAauyyHOBOJACTBCHHUX IOJIUTHKA H
HarmoMeHe y3 (pMHaHCH]CKe W3BjelTaje.

002060pHOCI PYKOBOOCBA 34 (DPUHAHCUJCKe U36jeuimaje

2. Pyxomoxctro Ilpemyseha je onroBopHO 3a cacTaBibambe M 00jEKTHBHO NPUKA3WBAmHE (PHMHAHCH)CKUX
W3BjellTaja y CKJIANy ca padyyHOBOJCTBEHMM mpomrrcuma Permybiuke Cpricke. OBa 0IrOBOPHOCT
YKJbydyje: OCMUIIJbABAKE, MPUMjEHY W OJAPKABakbEe WHTCPHUX KOHTPOJA pEIeBaHTHUX 3a
cacraBjbatbe M O0jEeKTHBHO NpHKa3HMBambe (MHAHCH]CKUX M3BjEllITaja KOjU HE CajapiKe IOrpelHe
nH(popMaIje o1 MaTepHjaTHOT 3Hadaja, Ka0 M MO OCHOBY KPUMHHAIHHUX pPabH WM Tpeliaka,
0abup W TpPHUMjeHy OIroBapajyinx padyHOBOJCTBEHHUX IIOJINTHKA, Ka0 W KopuIIheme HajooJbuX
MOTYhUX pauyHOBOACTBEHUX TPOITjeHa.

OcHose 3a y30porcasajyhie muuiberse

3. [Ilpenysehe mma y mormyHoMm BiacHUIITBY 3aBucHO mpemnysehe "HUPC Bbpom — Ilerpon” m.0.0.,
Beorpan, Peny6inuka Cpouja (y masbeM Tekety: "3aBucHO npenysehe"), n y obaBesu je ma cacraBiba
KOHCONMIOBaHe (DMHAHCHjCKe WU3BjelTaje, y ckiaxy ca MelyHaponHuM padyHOBOACTBEHUM
craggapaom (MPC) 27 — 'KoHconumoBanu H IOjeqHHAYHN (DUHAHCHjCKM W3BjEIITaju" U JIOKAJIHUM
pauyHOBOACTBeHUM IponucuMma y Penyommim Cprckoj. Kao o je objenonameHo y HanomeHu 2.1,
[Ipemy3ehe HuUje cacraBWiIO KOHCONMIOBaHE (HMHAHCHjCKE H3BjEINTaje, jep Y CBOJHM ITOCIOBHHUM
KIbMTaMa M HeMa €BHJICHTHpaH yior y 3aBucHO mnpeaysehe (Hamomena 15), OK je Ha OCHOBY
n3Bjemraja Areniuje 3a npuspeane perucrpe Penyonnke Cp6uje Ilpenysehe Bnacuuk 100%ynjena
y 3aBucHoM npeaysehy. Ynucanu kanutan 3aBucHor npenyseha nsnocu 18 xuspama nunapa u 5,000
USD, nok ymiahenn Kanuraa u3Hocd 18 xwmpama gunapa u 2,500 USD éxsuBanent 3,776
KouBeptubunnux mMapaka Ha nan 31. neuem6pa 2009.rogune). YkynHa aktBa 3aBUCHOT npenyseha
na man 31. menemOpa 2009. rogune usnocu 10,771 xmipany nunapa (218,719 KonBepTuOuiHuX
Mapaka), YKymHu pacxoau y mocioBroj 2009. rogmau msnoce 2,741 xwmwany aunapa (57,095
KouBepTHOMIHMX Mapaka), J0K 3aBHCHO Ipenysehe Huje octBapuBaio mociaoBHe npuxozne y 2009.
roguHd. Ha OCHOBY pacroiiokuBe JOKyMEHTalHje, HHUCMO OWin y MOryhHOCTH Ja yTBPIUMO
NOTeHIMjaIHE edeKTe Koje OJCTyName 0] MOMEHYTOr Mel)yHapoHOT pauyHOBOJCTBEHOT CTaHAapAa
nMa Ha (puHaHCHjcKM Toioxaj m pesynrtare Ilpemy3eha w 3aBucHor mpemyseha, kKao M HBHXOBE
HOBYaHE TOKOBE 3a TOJMHY Koja ce 3aBpiiaBa Ha jgaH 31.nenemopa 2009.roaune.

(nacraBJiba ce)

Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Member of
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Kao mro je objenomameHo y Hamomenu 5 y3 ¢unancujcke m3jemraje, [Ipenysehe je mpuxome u
pacxoze U3 paHHjUX TOJMHA, Y YKYIMHOM HeTo u3Hocy on 3,071,551KouBepTHOMIHY MapKy (YKYIHH
npuxoan — 11,062,307KonBepTrbnnaux Mapaka, ykymau pacxoau — 7,990,756KonBepTrOmmHmx
Mapaka), eBHUACHTHPAIO MPEKO IMOYETHOT CTama aKyMYJIHpaHOT TyOWTKa Tekyher mephoma, a He
IPETXOAHOT Tepuoja, Kako ce To 3axtujeBa nmo MPC 8 - "PauyHoBOACTBEHE HOJMTHKE, MPOMjEHE
PavyHOBOACTBEHUX MPOIjeHa U Iperike”,

Kao 1m0 je objenonameHo y HaniomeHu 9 y3 pHHaHCHjCKe U3BjelITaje, YKYITHH TPOIIKOBH HAaKHAa 3a
HcxXpaHy y Toky paaa msHoce 3,148,054KonBepTnOmiHe Mapke u AujenoM, y u3Hocy on 852,340
KonBepTHOMIHMX Mapaka, 0JJHOCE ce Ha OOpadyHaTe rmopese M JONPHUHOCE Ha HAKHAJE 332 UCXPaHy Y
ToKy pana. [Ipmmmkom obOpadyHa HaBeleHWX Tope3a W jgomnpuHoca [Ipemysehe je mpumjemuBaio
yMameHy OCHOBHILY 3a oOpadyH npumnanajyhux mopesa u JTOTPHUHOCA, U TO 32 BPHjEIHOCT HCXpaHE
3anocnennx y noronuma Ilpenyseha kojuma ce mocraBiba MCXpaHa Ha PajHO MJjeCcTO, M KOjH He
objenyjy y pectopany Ilpenyzeha. CarmacHo naBenenoMm, Ha nmaH 31. menemOpa 2009. romune,
Ipeny3sehe je mame nckaszaio obaBese 3a Mopese u AONPUHOCE Ha HAKHAJIE 33 HCXPaHy Y TOKY paja 3a
n3Hoc oJ 447,538KoHBepTHOMIIHUX Mapaka, OJJHOCHO MOTIHjEHWIO HaBEAEHE TPOIIKOBE U I'yOUTaK
nocyoBama y mocsioBHOj 2009.roquHu 3a HaBEJCHH U3HOC.

Kao mro je objenonameno y Hanomenn 13 y3 ¢puHaHCHjCKE U3BjelITaje, HEKPETHHHE, TIOCTPOjeha 1
ompema cy Ha na 31. neuembap 2009.roauHe nckazane y usnocy on 569,293,12FKonsepTuOuiHux
Mmapaka. Hucmo Owim y mMoryhHocTH Ja ce yBjepMMO Jia Cy HEKpETHHHE, IIOCTpOjerha M onpeMa
peayHO ¥ UCTUHMTO HCKa3aHH Ha W3BjelITajHU JiaH 300r cibeneher:

a) Ilpemysehe je BpeqHOBAIO HEKPETHHUHE, IIOCTPOjE€Eba U OIPEMY 10 PEBAIOPH30BAHO] BPHjEIHOCTH,
0a3npaHoj Ha MpOIjEeHH O] CTpaHe HEe3aBHUCHOI NpOIjeHNuTe/ba ca cTambeM Ha jaaH 31. nenemOpa
1999.romuue, Koja je HaKHAAHO JOJATHO PEBAIIOPU30BAHA TPUMjEHOM jETUHCTBEHUX 3BAHUIHO
00jaBJbeHUX KOSPUIMjeHaTa peBAIOpU3alllje 3aCHOBAaHUX Ha MHJACKCY pacTa IHjeHa Ha Mallo y
toky 2000.romune (Hamomena 3.8). HaBeqeHa pauyHOBOACTEBHA MONUTHKA OJCTYMA O 3aXTjeBa
MPC 16 "HekpeTtHuHe, IoCTpojemha U onpeMa’ 1o K0joj ce HEKpEeTHHHE, IMOCTPOjeha U omlpemMa
BpeIHYjy TO Ha0aBHO] WM pPEBaJOPU30BAHO] BPHjEAHOCTH, NPU UYeMy j& pEeBAIOpU3ALH]Y
MOTPeOHO BPIIATH JOBOJAHO PEIOBHO, Kako OM ce 00e30jenwyio na ce KEHTOBOJICTBCHA
BpPHjeHOCT OWTHO HE pPa3NIMKyje OJl BPHjeIHOCTH JO Koje OM ce momnio KopwuiihemeM ¢ep
BPHjEJHOCT Ha JaTyM OwiaHca crama. [lope] HaBeIEHOT, Ha JaH CacTaBJbama MPIIOKCHUX
(GHHAHCHjCKMX  M3BjemTaja, pykoBoiacTBO IIpemyseha HHje aHAIM3UPANO  BPHjEIHOCTH
HEKpPETHWHA, IMOCTPOjeha M OTpeMe y ITUJby yTBphHBama MoTeHIHjaTHoT o0e3Bpeliema HaBeneHe
UMOBHHE, a Kako ce To 3axtujeBa mo MPC 36 — 'OGesspeheme cpeacraa”’. 30or mpupone
padyHOBojcTBeHe eBuacHIUje IIpemy3eha w apyrux orpaHmdema 1O TUTalkY NPOIjeHE
BPHjEIHOCTH HEKPETHHWHA, TIOCTPOjeha W ONpeMe, HUCMO OWJIM y MOTYNHOCTH Ja YTBPAUMO
e(ekTe ONCTymama 01 MOMEHYTUX Mel)yHapoIHMX pauyHOBOACTBEHHMX CTaHIApia Ha TPUIIOKEHE
¢unancujcke m3Bjemtaje IIpemyseha. Ha ocHoBy mH(Dopmanuja moOujeHHMX 01 PYKOBOJICTBA
Ipenyseha, TpeHyTHO ce pa3maTpa MOTYHHOCT aHra)xOBama HE3aBUCHOT MPOI[jCHUTEJba Ja
M3BPIIH MPOIjeHy BPHjeIHOCTH HEKPETHUHA, TTocTpojema u onpeme y 2010.roqunmy;

0) Y nanomenu 3.9y3 puHAHCHjCKE U3BjEIITaje 00jEOAmEHO je Aa ce MPOLHjeheHH KOPUCHH BHjEK
HEKpETHUHA, IOCTpojera M omnpeMe kpehe y pacmony ox tpu no 588 romuna. Ha ocHoBy
PacIoIOKKMBE TOKyMEHTAIH]e, HICMO OMJIM Y MOTYNHOCTH J1a c€ yBjepHUMO J1a JTH j€ MPOLHjSHEeHI
KOPHCHHM BHj€K HEKpPETHHHA, IOCTPOjemha M ONpeMe aJeKBaTaH, OJHOCHO Ja Cy TPOIIKOBU
amopruzanuje 3a 2009.roguHy panHo MCKa3aHH,

B) I'paheBuncku objextu IIpenyseha na man 31. nenemOpa 2009.roauHe He YKIbYYYjy BPUjEIHOCT
craHa y beorpany y xojem ce Hanasu cjeauiure 3aBucHor npeayseha "HUPC Bpox — Ilerpon”
1.0.0., beorpan, a xoju ce Boau y 3eMJbUIITHAM KibUTaMa kao BracHUITBO [Ipemnyzeha. O63upom
J1a HUCMO MIMaJli aJeKBaTHY MPOLjeHy BPUjeHOCTH HABEJCHOT CTaHa, HUCMO C€ MOTJIH YBjEPUTH
y noreHuujainHe epexre Ha (puHaHcHjcke n3Bjemraje [Ipexyseha 3a 2009.roauHy, a o OCHOBY
€BEHTYAJIHOT YKIbIDKEHa CTaHa y ociioBHe Kibure [Ipenyseha.

(nacTaBspa ce)
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r)

1)

YkynHe HabaBKe HEKPETHUHA, TIOCTPOjeHha U oNpeMe y MpUMpeMu y Toky rocioBHe 2009.romune
usHoce 81,097,811KonBeprnbunnux Mapaka (Hamomena 13). Haenene HaGaBKe YKIbY4yjy U
KalMTaJIM30BaHe TPOIIKOBE MHTENEKTyalHHX YCIIyra Koje ce ojHoce Ha M300p opraHu3aiuje 3a
npeBoheme JTOKYMEHTAIlMje Ha CPIICKH je3WK, HOCTpU(DHUKAIMjy W YycarjallaBame IpPOjeKTHE
JIOKyMEHTalyje ca HopMama u 3axtjeBuma Pemyonmke Cpricke, onHocHo boche n Xeprerosuse,
Kao W JIpyre yclyre TMPOjeKTHO-TEXHUYKE NOKyMEHTalWje, Yy YKymHOM Hu3Hocy on 659,115
KonBeptrbuiannx mapaka. TpOIIKOBY HaBEIEHUX yCIIyra MpeACTaBibajy TPOIIKOBE epHoa, U He
3aJI0BOJbaBajy KPUTEpHjyMe 3a KaluTaIM3alMjy TPOIIKOBA Kao Aujena HabaBHE BPHjEAHOCTH
HEKpETHWHA, TIOCTPOjerha 1 onpeme, y ckiany ca MPC 16 - "HekpeTHuHe, TOCTpojemha 1 onpema’’;

VY toky nocnosHe 2009.ronune IIpenysehe je ymamuno BpHjeIHOCT HEKPETHUHA, [IOCTPOjeha U
onpeMe y npunpemu 3a u3Hoc o1 12,908,47&K oHBepTHOMITHUX Mapaka Koje je MPEeTXOTHO OHIIo
MIpHKa3aHo Kao noBehame HeKpEeTHHHA, MocTpojema u onpeMe y 2008.rogunaun, a OMHOCHIIO ce Ha
nabaske y 2009. romunn (mamomena 13). O03upoM Ja je HaBeleHO MoBehame aJeKkBaTHO
npuKa3aHo kao nosehame HekpeTHHHA, TocTpojema u onpeme y 2009.roquny, kana ce nosehame
U JIECHJIO, MUIIIJBEHA CMO J1a Cy HEKPETHHHE, IIOCTPOjeha U OIpeMa y NPUIPEMH 1 00aBe3e npema
nobapipaunMa mpendjereHn Ha maH 31. menemOpa 2008. rogmun 3a m3Hoc ox 12,908,478
KonBepTrOHUIHNX Mapaka.

7. Kao mo je objemomameHo y HartoMenn 14 y3 ¢puUHAHCHjCKE U3BjeITaje, aBaHCH JaTH 100aBJbadnma
3a HekpeTHUHe U onpemy Ha naH 31. menembap 2009.rogune m3Hoce 5,201,07 7KonBepTHOMITHUX
Mapaka. Ha ocHOBy m0oOMjeHMX HE3aBUCHHX IOTBpAA CTama O]l HAaBEJCHUX N00aBJbaya Ha JaH
31. neuembpa 2009.roaune, [peaysehe je uckaszano Buie HaBeneHe aBaHce 3a u3HOC o 4,178,672
KonBeptubmiae mapke. Ha ocHOBY pacmofiokuBe JoKyMeHTamnmje, a oo3upom aa Ilpenysehe nHuje
ycarjacuiio CTarmba y CBOJUM IIOCJIOBHMM KEbMIaMa ca CTamheM HaBelCHHX 100aBJbada, HHCMO Ce
MOTJIM YBjEpUTH HA IITa CE OJHOCH HaBeJICHA Pa3linKa, Kao HU y e(pekTe Koje ycarianiaBame MOKe
MMAaTH Ha IPUJIOXKeHe (PMHAHCH]CKE U3BjeITaje.

8. Kao mro je objenonameno y HanmoMeHn 16 y3 ¢mHaHCHjCKe U3BjelITaje, TyropodHa IMOTPaXKUBamba 1
kpenutu [penyseha Ha man 31. neniem6ap 2009.ronune m3Hoce 648,426KoHBepTHOMITHUX Mapaka, U

YKIbYUYjy:

a)

6)

JIyropodHa moTtpaxuBama y u3Hocy on 180,000KonBepTHOMIHUX Mapaka Koja ce IIjeJIOKYITHO
OJIHOCE Ha TIOTPpaXXKHBamba 3a Jary nozajmuiny npenysehy "Teprnentun” a.u., y credajy, Bumerpan.
O03upoM Ja ce HaBeneHO npeay3ehe Hanasu y MOCTYNKY CTe€4aja, M Jia je HalulaTa HaBeICHUX
MOTpakKMBamka HeW3BjecHa, cMmarpamo naa je Ilpemyzehe mpernujeHnao cBoja AyropodHa
noTpakuBama Ha naH 31. nememOpa 2009.romuHe, OMHOCHO TOTIIUjEHUIO TPOIIKOBE HCIPaBKe
BpHjeHOCTH TOTpaxkuBama M ryoutak y mocioBHoj 2009. rommuu 3a usHoc ox 180,000
KonBepTrOMIHNX Mapaka,

Jlare Kpeaurte pagHunuMa y usHocy o 468,426Konseprubuinnux Mapaka. HaBenene nozajmure
Ccy 0o00peHe Ha BUIIEC TOAHMHA, Y3 KaMaTHY CTOITy KOja je HMXa OJ TPI)KUIIIHE KaMaTHE CTOIe.
[Mpenyzehe je HaBeneHe No3ajMUILe BPEAHOBAIO Y M3HOCY HeOTIUIahieHOT AMjelia MoTpakuBama Ha
naH OuiaHca ctama. HaBeneHa payyHOBOACTBEHA IOJUTHKA HHUjEe Y CarjJacHOCTH ca 3aXTjeBHMa
MPC 39 '®unancujcku uHCTpyMeHTH: [Ipu3HaBame 1 Mjepeme”, TT0 KOMe ce HaBeJICHHU TTacMaH!
BpeIHyjy 10 aMOPTHU30BaHO] BPHjEJHOCTH METOIOM e(eKTHBHE KamaTHe crore. Ha ocHoBy
pacrnosnoXkuBe AOKyMEHTalje, HUICMO OWiM y MoryhHocTH na yTBpAMMO edekTe HaBeIeHOT
oncrynama ox MPC 39 Ha npunoxene GuHaHcHjcke u3BjemTaje [Ipexyseha.

IMopen nasenenor, Ilpenysehe Huje m3BpmmIo oOpauyH W mnpe3eHTauujy Texyhux mocmujeha
JIyTOPOYHHUX IOTpaXkuBama y yKymHoM u3Hocy o 40,881 KonBepTnOmiHy Mapky, Kako ce TO
3axtujeBa o MPC 1 'lIpeseHranuja ¢uHaHcHjckux wu3Bjemraja’. CarjgacHo HaBeIECHOM,
[Ipemy3ehe je MOTIMjeHMIIO CBOja KPaTKOPOYHA IMOTPAKUBAka, OJJHOCHO MPEIHjSHUIIO TyropoyHa
noTpakuBama Ha naH 31. nemmem6pa 2009.roquHe 3a HaBeJACHU U3HOC.

(nacraBJiba ce)
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9. Kao mro je objenomamenHo y HarmomeHu 21 y3 (uHaHCHjCKe M3BjellTaje, Apyra MOTPaKHMBama H
aKTHBHA BPEMEHCKa pasrpaHuvera mckazaHa cy Ha gan 31. neriembap 2009.roamHe y W3HOCY 01
2,313,34KoHBepTHOMITHAX Mapaka, H yKIbYdyjy:

a)

6)

B)

ocrana notpaxuBama [Ipenyzeha Ha man 31. menembpa 2009.romune y msnocy on 52,412
KonBepTuOWIHNX Mapaka, koja ce Hajsehmm amjenoM, y uzHocy on 49,950 KonBepTnOmmHux
Mapaka, OIHOCe ce Ha OTpaKHBama CTapuja oJ] FOAMHY JaHa, 3a koja [Ipenysehe nma npobiema
y HAIUIaTH, a 3a KOja HUje U3BpIICHA aJIcKBAaTHA HCIpaBKa BpUjenHOCTH. CariacHO HaBEICHOM,
[Ipeny3ehe je mpernujeHMIO CBOja OCTajNa MOTPaXKHBAaKa, OJHOCHO TOTIHjEHHUIIO TPOIIKOBE
HCTIPAaBKe BPHjETHOCTH TIOTPpaXKMUBamba 1 ryouTak y mocyioBHoj 2009.roquan 3a m3Hoc ox 49,950
KonBepTHOWIHNX Mapaka;

ocCTajla akTUBHA BPEMEHCKa pasrpaHuderma y u3Hocy on 265,836KonBepTHOMIIHIX Mapaka, Koja
ce HajehuM aujenom, y uznocy on 185,217KoHBepTHOMIIHUX Mapaka, OJIHOCE Ce Ha yHarpHjen
ykankynucane Oymyhe TpomkoBe 3akynHuHa Koje he Ilpemysehe wmMatm y HapegHUM
oOpauyHckuM mepuoanma. Ilopex HaBelneHOTr, OcTana akTHBHA BpPEMEHCKA pasrpaHHueHa
YKIJbYUYjy M yKalkynucane Oymayhe TpomkoBe kamata kxoje he [Ipemysehe mmarn y HapemrHuM
00pauyHCKMM IIEPHOIMMA, a [0 OCHOBY 00aBe3a 0 (PMHAHCHjCKOM JIM3HHTY (HamomeHa 25),y
nsHocy ox 72,137KonBeptubuinHux Mapaka. Takolje, 3a HaBeneHe u3Hoce cy yBehane u obaBese
npema gobaBsbaunMa, 0JHOCHO o0aBe3e 10 OCHOBY JM3KHra Ha JaH 31. nenemopa 2009.roaune.
CarnacHo HaBeneHoM, [Ipemy3ehe je mpennjeHno ocrana akTUBHA BPEMEHCKA pasrpaHUIeHha 3a
nzHoc ox 257,354KonBepTubuiiHe Mapke, OJJHOCHO NpenujeHmio obasese npema go0aBibaunma
n obaBe3e Mo ocHOBY Jm3uHra Ha gan 31. menemOpa 2009. rogmue y wsHocy ox 185,217
Koseptubminux mapaka, ogHocHo 72,13 7KoHBepTHOMIHUX Mapaka,

npertahene MHIUPEKTHE Tope3e y u3Hocy oa 1,390,655KonBepTndnnnnx mapaka. Ha ocHOBY
Ipe3eHToBaHe JoKyMmeHTanuje, yrepheHo je ma IIpenysehe y ocHoBuiy oOpadyHa mopesa Ha
JI0ZIaTy BPHjEIHOCT HUje YKIbYUYHBAJIO M3HOC MOpEe3a MO OJOUTKY Ha yCIyre M3BpLICHE O/ JIMIA
n3 mHOcTpaHcTBa y u3Hocy on 370,319 KonBeprnOumHux mapaka. CarilacHO HaBeIECHOM,
Ipenysehe je mpeuwjenmwio mnperuialiene WHAMpekTHEe mope3e Ha nmaH 31. mememoOpa 2009.
roIHE, OJHOCHO IIOTLHMjEHWJIO CBOj€ TPOLIKOBE IOpe3a M JonpuHoca y u3Hocy oxn 370,319
KouBepTHOWIHNIX Mapaka, YuMe je MoTIjeHmIo ryoutak y 2009.roquan y HaBeZICHOM U3HOCY;

Taxobe, y Toxy nocnoHe 2008.roxune [Ipenysehe nuje obpauynasBano u miahano mopes 1o
on0UTKY Ha ycrmyre mose3aHor mpexnyseha u3 mnoctpancta (“3apybexHedTrecTpoitMoHTaXK"
Mockga, Pycka ®eneparmja). O63upoM 1a Mpe3eHTOBaHa MOCIOBHA JOKyMEHTAIlWja Y BE3U ca
HaBEJCHUM ycllyrama He caJp)KM jacHy IMOJjelly U3BPLICHUX yCIIyra oJi CTpaHe HaBeJIeHOT MHO
npenyseha u nqpyrux gomahux u3Bohaya pamoBa, a Koja O OMiTa OCHOBa 3a 0OpavyH Mmopesa 1o
OJIOUTKY, HUCMO 0K y MoryhHOCTH 2 yTBpIMMO MOTEHIMjaIHe eekTe oOpauyHa mopesa o
010UTKy, Ka0 M oOpadyHa 3aKOHCKHMX 3aT€3HMX KamaTa Ha HEeM3MHpeHe o0aBe3e rmopesa Io
oa0uTKy Ha puioxene puHaHcHjcke n3BjemTaje [Ipemyseha 3a 2008.u 2009.ronuny.

10. Kao mTo je objenogameHo y HanoMeH! 25y3 (rHaHCHjCKe U3BjellTaje, JyropouHe obaBe3e McKazaHe
cy Ha maH 31. genem6pa 2009. romune y m3Hocy ox 354,064,395KoHBepTHOMIHMX Mapaka, H

YKIbYUYjy:

a)

ob6aBese npema [lopeckoj ynpasu Penyonnke Cpricke u Bragu Penyonuke Cpricke, HacTane 1o
OCHOBY pernporpamupaHiux HEM3MHpPEHUX o0aBe3a M3 PaHUjUX TOJMHA, Y YKYITHOM H3HOCY Ol
133,548,038 KonsepTbmnnux Mapaka. HaBexeHe penporpamupane obaBese cy onoOpeHe
OeckamaTHO, ca pokoM Iutahama 1o 1. jyna 2016.roaune, y3 gracemepuon mo 1. jyma 2011.
roguHe. [lpuavkoM eBUACHTHpama penporpamupanux obOasesa [Ipemy3ehe Huje W3BPIIMIO
Ipu3HaBambe 00aBe3a 110 aMOPTH30BAHOM TPOLIKY, KopuinhemeM MeToja epeKTHBHE KaMaTHe
crome, y ckinamxy ca MPC 39 'tDunaHCHjCKM MHCTpYMEHTH — NpU3HAaBamke U oaMjepaBame”. Ha
OCHOBY PpAcCIIOJIOXKHBE JOKyMEHTaluje, HUCMO OuiaM y MoryhHOCTH na YTBpAUMO edexTe
HaBeneHoT ofcTymnama o1 MPC 39 Ha npunoxene ¢puHaHcujcke n3BjemTtaje [Ipemyseha 3a 2009.
TOUHY.

(nacTaBspa ce)
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MN3BJEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

Axuuonapuma u YupasHom oaoopy " Padunepuje nadre” a.a., bpoa (HacraBak)

OcHose 3a y30pacasajyhe muuiverse (Hacmasax)

11.

12.

ITopen naBenenor, [Topecka ynpasa Pemy6muke Cpricke je CBOjoOM HE3aBUCHOM MOTBPJIOM CTamba
nckazana Behe mnorpaxuBame ox Ilpenyszeha nero mro Ilpenysehe uma eBupeHTHpaHe
penporpamupane nopecke obasese mpema Ilopeckoj ynpaBu Peny0imke Cpricke, y yKynHOM
n3Hocy ox 274,353KonBepTrbnine Mapke. Ha ocHOBY mpe3eHTOBaHE JOKYMEHTAIHje, HUCMO
Owm y moryhHOCTM 1@ yTBpAMMO Ha INTa CE€ OJHOCH HaBelEHAa pa3inKa, W KOJIUKH O
NoTeHIMjaHu edekaT Ha (uHaHcujcke u3Bjemrtaje [penyseha nmano ycarnameme Ipenyseha
ca [Topeckom ynpaBom Perryommke Cpricke;

6) Ilpemysehe Huje u3BpinIO 00pavyH U mpe3eHTauujy Tekyhux mocmjeha nyropounux oGasesa
koje mocmjeBajy y 2010.roaunn, y ykymHoMm u3Hocy ox 78,331,493KonBepTHOMIHE Mapke,
kako ce To 3axtjeBa mo MPC 1 'Tlpesenramuja ¢uHaHcujckux wu3BjemrTaja”’. HaBenenum
KEbUTOBOJICTBEHUM TpeTMaHoM Ilpemy3ehe je HeanekBaTHO TPE3CHTOBANIO OJHOC TeKyhmx
obOaBe3a u Tekyhie mmoBumHe Ha gaH 31. menemOpa 2009. romune. CariiacHO HaBEICHOM,
[penysehe je mOTHUjeHWIO CBOje KpaTKOpouHe 00aBe3e, OJHOCHO MPEUHUjEHHIO JyrOpOYHE
ob6aBe3e Ha gaH 31. menemopa 2009.roaune y uznocy o 78,331,49KonBepTHOMITHE MapKe;

B) O0aBe3se 3a JIyropodyHe KpeawTe OJf IOBE3aHMX MpaBHUX JjMia wusHoce 220,128,666
KonBepTrOWIHMX Mapaka W oOjHOce ce Ha obaBe3e mpema MaTmdHoM npexyzehy (OAO
"Hedreraszosas MuHoBanuonnas Kopmopanus”, Mocksa, Pycka ®enepanuja). Hasenene
obaBe3e ce OJHOCE Ha J[Ba KpEJUTHA apamXMaHa, ca yrOBOPEHOM KamaTHOM cronoMm oz 12%
roquimke. Ha OCHOBY pacrosiokuBUX MH(OpMAIHMja cMaTpaMo Jia je HaBeJeHa KaMaTHa CTOTa
BHINIA OJ] TPOCjeUYHUX TPKUIIHAX KaMaTHHX cToma y PemyOmmmm Cprickoj, U Ja HE MOXe
npeacTaB/baTi eheKTHBHY KamaTHy cromy. CariacHo HaBeneHoM, IIpenysehe je Tpebano na
W3BPIIU NPH3HABake 00aBe3a M0 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY, KOpuIIhemeM MeToja e(eKTHBHE
kKamatHe crome, y ckimany ca MPC 39 'DunaHcHjckM HMHCTPYMEHTH — NpH3HaBame U
onMjepaBame”. Ha OCHOBY pacroljiokuBe JOKYMEHTalldje, HHCMO Owin y MoryhHocTH ma
yTBpauMoO edekte HaBeaeHor ojacTynama ox MPC 39 Ha npuiiokeHe GUHAHCHjCKE W3BjelITaje
[Mpenyseha 3a 2009.roquny.

Kao mTo je objenonameno y HanmoMmenu 29 y3 puHaHCHjCKe H3BjelTaje, ocTana MacCuBHA BPEMEHCKA
pasrpannuema Ha naH 31. nenem6Opa 2009.ronune nznoce 377,616KonBepTHOMIHMX Mapaka, Off
yera ce uzHoc ox 274,873KonBepTrOMiaHEe MapKe OJHOCH HAa PasrpaHNUYEHH IPHXOJ MO OCHOBY
pedyHaanmje TPOIIKOBAa JIMYHUX TPHUMama 3alloCleHHX KOju Ccy Ha OomnoBamy, onm donma
31paBCcTBEHOT ocurypama Penyonuke Cpricke. [Ipenysehe Huje n3Bpiinio onpruxooBame HaBeAESHOT
n3HOCa jep, A0 JaHa cacTaBjbaiba NPHIIOKEHHX (HuHaHCHjckuX u3Bjemraja 3a 2009.roauny, Huje
HaIUTaTHIJIO HaBeJIeHa MmoTpaxkuBama on Ponna. HaBenenu tpetman Huje y carimacaoctu ca MPC 18 -
"[lpuxoau", mo KojeM ce NPUXOAM NpU3HAjy Ha OOpauyHCKOj, a He HamiaheHOj peau3alujH.
CarmacHo HaBeneHoOM, [Ipeaysehe je mpenmjeHnIo CBOja ocTaja MacuBHA BPEMEHCKa pa3TpaHnIeHha
Ha nmaH 31. mememOpa 2009. romune 3a wm3Hoc on 274,873 KonBepTuOmiHe Mapke, OIJHOCHO
MOTIHMjEHUIIO CBOje OCTaJle ITOCIOBHE MPHUXOJIE U NPELHjeHsIo ryouTak y nocnosnoj 2009.roaunu 3a
HaBeJICHU N3HOC.

Kao mto je objenonameno y Hanomenu 29 y3 ¢uHaHCHjcKe U3BjellTaje, o0aBe3e 3a Kamare Ha JIaH
31. neuem6Gap 2009.romuue uzHoce 38,606,864KonBepTnOMITHE Mapke, W HE YKJbYUyjy oOaBese
IIpemy3eha 3a 3are3ne kamarte mpema ommuTuHU bpon. Ha ocHOBY no0ujeHe He3aBUCHE TOTBpJE
crama on ommruHe bpon wa manm 31. mememOpa 2009. rogmnue, Ilpenysehe je Mame wnckazaio
HaBeZieHe oOaBe3e 3a m3Hoc on 393,569 KoneprubumHux Mapaka. Ha OCHOBY pacmoyiokuBe
JIOKyMEHTAIlMje, HICMO C€ MOTJIM yBjepUTH Ha ITa Ce OJHOCH HaBeJeHa pa3linka W KakaB OW yTHIA]
Ha (uHaHcHjcke u3BjemTaje [Ipeay3eha nmMano eBeHTyaIHO ycariamiemhe CTamba ca OmmITHHOM bpo.

(Hacrarspa ce)



MN3BJEIITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA
Axuuonapuma u YupasHom oaoopy " Padunepuje nadre” a.a., Bpox (HacraBak)
Ocnosge 3a y30pacasajyhe muuimerse (Hacmasax)

13. Kao mTo je objenonameno y HanoMeHu 33 y3 (hmHaHCHjCcKe M3BjemTaje, Ha naH 31. mememOpa 2009.
ro/IMHE TpOLMjeheHe MOTeHIMjaliHe 00aBe3e 1Mo CYACKUM criopoBuMa y kojuma je [Ipenysehe Tyxena
crpana n3Hoce 10,477,97 XouBepTuOmiHe Mapke, He yKJbydyjyhn edekTe MOTSHIINjATHUX 3aTE3HUX
kamara. [Ipenysehe Huje M3BpIIMIO pe3epBUcaba y (puHaHCcHjckuM u3Bjemtajuma 3a 2009.roquny
IO OCHOBY TIOTEHITHjAJIHUX TYOUTaKa KOjH MOTY TIporcTehy U3 CyACKHX CIIOpOBa, a y ckiaxy ca MPC
37 - "PesepBucama, IOTEHIMjaTHe 00aBe3¢e U MOTEHIMjaiHa cpeacTa”. CariiacHo HaBeIeHOM, HUCMO
Oowm y moryhHocTH na yTBpAuMMO 3a Koju usHoc je Ilpenysehe mornmjenmno cBoja jayropouyna
pesepBucama Ha gaH 31. neniem6pa 2009.roquHe, OMHOCHO MOTIHjEHUIIO TPOIIKOBE Pe3epBUCaba TI0
HaBeJICHOM OCHOBY y TiociioBHOj 2009.roauHu.

14. Kao mro je objenomameno y Hamomenn 3.13y3 ¢uHancHjcke u3BjemrTaje, [Ipenysehe HUje N3BPIINAIO
aKkTyapcKku oOpadyH Kako O ce yTBPIWIIA CaJalllha BPHjETHOCT aKyMYJIHPAHUX paBa 3aroCICHHX
Ha OTHpEMHUHE 3a OfJ1a3aK y MeH3Hjy, kKako ce To 3axtujeBa mo MPC 19 - 'Haknane 3amocnenuma”.
Kao pesynTar Tora HHje M3BPIIEHO pE3epPBUCAE 0 OBOM OCHOBY Yy (DMHAHCHjCKUM H3BjeITajuMa
[penyseha 3a 2009.roauny. CarnacHo TOMe, HUICMO MOTLIIH JIa C€ YBjepUMO y MOTEHIHjalHe edexTe
pe3epBucama 1o HaBeICHOM OCHOBY Y GuHaHCcHjckuM u3BjemTajuma [penyseha 3a 2009.roauny.

15. Tpenyzehe je 3a roguny koja ce 3aBpmaBa 31. neremOpa 2009.roauHe McKazalo HETO TYOHMTaK y
n3nocy on 99,480,604KoHBepTHOMIHUX Mapaka, JOK Cy Ha HaBEIEHU NaH KpaTKopodHe obaBe3e
Ipenyseha Behe on werose oOpTHe MMoBHHE 3a u3HOC on 153,804,120KoHBepTHOMIHUX Mapaka
IMopen tora, y Toky 2009.romune [Ipenysehe je uManao M HETO CMameHe TOTOBUHE Y M3HOCY O]
6,472,373KonBepTnOniHe Mapke, y oHOCY Ha cTame Ha nmaH 31. menembpa 2008.roagune. OBe
YHILEHUIIE, YKIbYUyjyhil U moTeHnujanHe eekTe KOpeKLuja 3a MuTamba 00pa3ioKeHa y NpeTX0aHUM
rmacycuma, yka3yjy Ha TOCTOjarhe MaTepHjaIHO 3HAYajHUX HEW3BjECHOCTH KOjeé MOTY J1a H3a30BY
3Ha4YajHy cyMBbYy y criocobHocT Ipemy3eha na mociyje y ckiaay ca HadeiaoM CTATHOCTH ITOCIOBamba
npaBHor Jsmna. Ilpunoxenn ¢unancujcku msgjemtaju Ilpenyseha 3a 2009. roguHy He cazxpike
KOpEKIIHje M0 HaBeIEHOM OCHOBY.

Y3opoicasajyhe muwverse

300r 3Hayaja MMTaka M3HUJETHX y macycuma ox 3 no 15, He m3pakaBaMO MHIUBEHE O NPHI0KESHUM
¢duHaHcujckuM n3BjemnTajuma npenyseha "Padunepuja nadre" a.n., bpox 3a mociosny 2009.roauny.

CermaH:e nasscroe

He wm3paxaBajyhn munubeme o ¢uuaHcujckuM m3BjemrajuMa [Ipenyseha 3a mocnosny 2009. roguny,
ckpeheMo naxmy Ha YumbeHUIly aa [Ipeayszehe o6aBiba 3HauajaH Opoj MOCIOBHUX TPaHCAKIHja ca CBOjUM
MAaTHUYHUM Tpery3eheM u ocTaauM moBe3aHuM JuiuMa. [10CToju Heu3BjeCHOCT J1a M je JOKYMEHTaIlja y
BE3W ca HampHjel] HaBeICHHM TpaHCaKlujaMa JI0BOJbHA Ja OIpaBaa TpaHcdepHe LUjeHe M 3axTjeBe
MIOPECKHX MPOIHCA.

bama Jlyxa,

17.mapt 2010.rogune

Ogsnamhern peBu30p
Kapko Muonuh

\JLI*"w/ L'A’7




MN3BJEHITAJ O YKYIIHOM PE3VYJITATY

3a roauny koja ce 3aspmasa 31.1enemopa 2009.roqune

(Y KonBepTHOMIHUM MapKama)

IMocnoBHM mpuxoan
[Mpuxonu ox npoaaje poda u yciyra
OcTanu NOCIOBHU TPUXOH

IMocioBHM pacxoaun

Hab6aBHa BpujeHOCT TIpoaare poode

TpormkoBu MaTepujaa, TOpuBa U €HEpTHje

TpoikoBu 3apaja, HAKHAIA 3apajia U OCTAIH JIMIHU
pacxoan

TponikoBr aMopTH3AIH]je

[ope3u u TOTPUHOCH KOjH HE 3aBUCE O] pe3yiTaTa

OcTany NOCIOBHH PAcXOau

IMocnoBHU ryouTaKk

dunancujcku npuxoau/(pacxoan)
OUHAHCH]CKH TIPUXOTH
DUHAHCH]CKH PACXOTH

I'yourak npuje onope3uBama
[Mope3 Ha nobuTak

Heto ryourak

OcTanu yKyIHHU pe3ynTar
YKynHu pe3yJarar 3a roquHy

3apaja no akuuju
- OcHOBHa 3apa/ia 1o aKuuju

Hanomene nHa HapeaHUM CTpaHaMa YUHE

"PAOUHEPUJA HA®TE" A 1., BPOJ

T'onuHa koja
ce 3aBpIIaBa
31. nenemopa

Pesuszujy
06a6uo opyeu
pesusop
TI'onuna koja
ce 3aBplIaBa
31. nenemopa

Hanomene 20009. 2008.
6 44,162,568 5,231,330
7 5,475,77 40,212,71

49,638,339 45,444,041
(113,556 (69,987
8 (26,817,095) (8,250,637
9 (30,855,389) (16,603,971
13 (20,794,383) (20,478,63:
(1,075,798) (995,632)
10 (5,458,351) (17,201,724
(85,114,572) (63,600,584
(35,476,233) (18,156,54z
11 240,300 36,050
12 (64,244,671) (85,732
(64,004,371) (49,682
(99,480,604) (18,206,22¢
30 - -
(99,480,604) (18,206,22¢
(99,480,604) (18,206,22¢
32 (0.3784) (0.0503

CacTaBHU IO OBHX (DMHAHCHjCKHUX W3BjeLITaja.

[Mpunoxenu ¢punancujcku u3Bjemraju [Ipenyseha cy ycBojenn ox crpane pykoBoactsa IIpenyseha nana

28. pedpyapa 2010.rogune.

IMornucano y ume [penyseha:

Anexcannap JINTBUHEHKO,
I'enepannu qupexTop

®denoposa JIyoos JypjeBHa,
W3zBpunm qupekrop 3a GpuHaHcHje

Cago Kojuh,

e pauynoBoncraa



"PAOUHEPUJA HA®TE" A 1., BPOJ

N3BJEHITAJ O ®PUHAHCHUJCKOM MMOJIOKAJY
Ha nan 31.nenemopa 2009.rogune
(Y KonBepTHOMIHUM MapKama)
Pesusujy obasuo

opyeu pesusop
31. neuemobap 31. nenemo6ap
Hanomene 2009. 2008.
AKTHUBA
CrajiHa UMOBHHA
HexkperHuHe, mocTpojema 1 onpeMa 13 569,293,125 509,570,276
ABaHCH 32 HEKpETHUHE, TIOCTPOjeha U OTIPEMY 14 5,201,077 1,188,005
VYuemrha y kamuTany 15 26,642 26,642
JlyropodHa moTpaxuBarma 1 KPEIAUTH 16 648,42¢ 723,46.
575,169,270 511,508,384
OO0pTHa UMOBHHA
3annxe 17 21,514,77 16,534,47
ABaHCH 3a 3QJIUXE U yCIyTe 18 1,126,350 332,843
Kyrmu 19 6,686,192 5,318,471
[MoTpaxuBama 3a kKamaTe 20 67,369 1,446,423
Jpyra norpaxxuBama 1 ABP 21 2,313,349 4,869,278
['0TOBHHCKH €KBHUBAJICHTH U TOTOBHHA 23 291,224 6,763,597
31,999,262 35,265,086
YKynHa akTuBa 607,168,532 546,773,470
ITACUBA
Kanuran 24
AKIIHjCKH KaITUTaI 262,914,061 262,914,061
AxyMmynupaHu ryouraxk (186,919,996) (90,510,94:
75,994,06 172,403,11
Jyropoune odaBe3e 25 354,064,395 351,064,400
KparkopouHne ob6aBe3e
KpaTtkopounu kpenutu 26 94,074,576 -
[IpumibeHn aBaHCH 27 721,366 721,366
JlobaBipaun 28 9,253,948 18,444,425
Ocrtane kpatkopouHe obasese u [IBP 29 73,060,182 4,140,161
177,110,072 23,305,952
YKynHa nacuBa 607,168,532 546,773,470

HamomeHe Ha HapeaHNM cTpaHaMa YUHE
cacTaBHH M0 OBHUX (DMHAHCH]CKHX U3BjeEIITaja.



"PAOUHEPUJA HA®TE" A 1., BPOJ

HN3BJEHITAJ O IIPOMJEHAMA HA KAIIUTAJTY
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenem6pa 2009.ronune

(¥ KoHBepTHOUIHMM MapKaMma)

AKyMyJIH-
Axknujckn  CrartytapHe panu
KANUTAJ pe3epBe JIpyre pe3zepse ryouTaK YKynHo
Pesusujy obasuo opyau pesusop
Crame, 1.janyap 2008.ronune 411,112,879 23,102,261 977,068 (239,196,450) 195,995,758

Kopexknuja moueTHor cTama

IMokpuhe ry6butka (Hanomena 24)  (148,198,818) (23,102,261)

Hero ryburak texyhe rogune
OcTany yKyInmHH pe3ynTaT 3a TOAUHY -

- (5,386,415)
(977,068 172,278,147
- (18,206,225)

(5,386,415)

(18,206,225)

Crame, 31.nenembap 2008.roqune 262,914,061

- (90,510,943) 172,403,118

Crame, 1.janyap 2009.ronune 262,914,061
Kopexknuja moueTHor cTama

(mamomena 5) -
Hero ryoutak tekyhe rognne -

Ocrany yKyITHU Pe3yJiTar 3a TOJHHY -

- (90,510,943) 172,403,118

- 3,071,551 3,071,551
- (99,480,604)  (99,480,604)

Crame, 31.neuembap 2009.ronnne 262,914,061

- (186,919,99¢ 75,994,065

Hanomene Ha HapeaHUM CTpaHaMa YMHE
CacTaBHU IO OBHX (DMHAHCHjCKHUX W3BjeLITaja.



"PAOUHEPUJA HA®TE" A 1., BPOJ

HN3BJELHITAJ O HOBUAHUM TOKOBUMA
3a roauny koja ce 3aBpmana 31.nenemopa 2009.ronune
(Y KoHBepTHOHMIHMM MapKaMma)
Pesusujy
obasuo opyeu
pesusop
T'onnna koja T'onnna koja
ce 3aBplIaBa  ce 3aBpILIaBa
31.nenemopa  31.xenemoOpa

2009. 2008.

ToKoBYM roTOBHHE M3 NOCJTOBHUX AKTHBHOCTH
[IpunuBy o1 poiaje ¥ MPUMIBCHN aBaHCH 45,470,401 5,223,396
Ocranu NpurBYU U3 PEIOBHOT MOCIOBAkA 3,753,655 3,048,985
OmuBy 32 HabaBKe MaTepujaja, TOpUBa, CHEPTHUje U IpyTre

TPOIIKOBE M JIaTE aBaHCe (48,984,91¢ (57,013,04¢
OmyMBH 1O OCHOBY OpYTO 3apalia u HaKHaJa 3apaja (30,679,54¢ (10,468,625)
OpJIMBY [0 OCHOBY Kamara (26,390 (143,000)
OIJTUBH [0 OCHOBY OCTaJIMX Ja)KOMHA (1,075,79¢ (9,459,442
Hemo oonue 2comosune uz nocioguux akmueHocmu (31,542,59¢ (68,811,731
ToOKOBH rOTOBHHE M3 AKTUBHOCTH IUIACHPAalkha H HHBECTHPaKba
HabaBke HekpeTHUHA, OTIpEME U HEMaTePHjalTHUX yJarama (72,202,40¢ -
[Ipunusu on kamaTa 125,486 -
[TpunuBY IO OCHOBY AYTOPOYHHUX (PMHAHCH]CKUX IJIACMaHa 72,573 99,122
Hemo (00nue)npuius 2comosune uz akmugnocmu niacuparoa

U UHBECMUPATbA (72,004,34¢ 99,122
ToKOBHY rOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (PDMHAHCHPAKHA
[IpunuBY IO OCHOBY AYTOpOYHUX (PMHAHCHjCKHUX 00aBe3a 2,999,995 75,447,427
[pniiBK 110 OCHOBY KPaTKOPOUHHMX (PUHAHCH]CKHX 00aBe3a 94,074,576 -
Hemo npunue comosune uz akmusHocmu puHancuparoa 97,074,51 75,447,42
Hero (cMameme)/noBehame roroBuHEe H €KBUBAJIEHATA TOTOBHHE (6,472,373 6,734,818
l'oTOBHHA M €KBUBAJIEHTH TOTOBUHE HA IOYETKY TOJHHE 6,763,59 28,77¢
T'oToBMHA M eKBUBAJIEHTH FOTOBHHE HA KPajy roauHe 291,224 6,763,597

HanomMeHe Ha HapeIHUM CTpaHaMa YMHE

CacTaBHM O OBUX (PMHAHCH]jCKHUX W3BjEITaja.
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

1. OCHHUBAIBE U JJEJIATHOCT

Padunepuja Hadre, a.u., Bpox (y mamem tekcry: "lIpenysehe” wim "Padunepuja”) je ocHoBaHa
1889.roauHe, a HAKOH 3aBpILIETKA M3TPaabe oTHoYena je ca pagoMm 1892.romune xao "Jlanuma"
JIMOHUYKO JPYIITBO XeMHUjCKe uHAycTpHje. Y Toky 1927.rogune, Padunepujy on apxkase Kyyje
amepruka xommanuja "Standard Oil Company's y menom je BnacuuinTBy no 1941.romaune.
Hakon 3aBpmietka apyror cejerckor pata 1945. romune, ®exepatuHa Hapomna PemyOmmka
Jyrocnasuja HaumoHanusyje u oOHaBiba Paduuepujy na Ou HactaBmia ca mpousBoxmoMm 1949,
rO/INHE.

Opn 6. ampuna 1998.roaune, HakoH oaBajama oxn npexyseha Enepromnsect, CapajeBo, mociyje
Kao 3aBuCcHO npeay3ehe Martuunor npxkasror npeay3eha Hadtaa nanycrpuja Pemmybnuke Cpricke
(MIIT HUPC). Pjememem OcHosHor cyaa y J1o6ojy ox 6. hpebpyapa 2003.roauue, peructposana
je TpoMjeHa HaYyMHA OpraHW30Bama, M MaTudHo &pkaBHO mpemy3eha HadTHa wHIycTpHja
Penyomuke Cpricke — 3aBucHo npenysehe Padbunepuja vadre Cpncku bpon a.x., Cprcku bpog je
ylucaHa y CyICKH perucrap kao XojmuHr kommnanwja Padunepuja mabdte a.n., Cprucku Bpon.
Takolje, Ha ocHOBY Pjemema OcHoBHOr cyna y J1060jy ox 8. asrycra 2003.roqune, [Ipenysehe je
W3BPIIHJIO Mpey3uMame MatudaHor apskaBHor npeayzeha Hadgraa namgycrpuja Penmyoimke Cpricke
(MAOIT HAPC).

[Jana 2. ¢pebpyapa 2007.ronune Bnana Penyonnke Cpricke je moTnucana YroBop O KyIIOBHHH U
nponaju aknmja Ilpenyseha (328,890,303 aknuje mimm 80% yKyIHOI aKIMjCKOT KamuTajia
[penyseha) ca npenysehem OAO "Hedrerazosas MunoBanmonnas Kopmopanus”, Mocksa, Pycka
®enepanuja. [open IIpenyseha, YroBopom o KyNOBHHHM U NpOJaju aKkuuja cy Mpojare U akuuje
npenyseha Pagpunepuwja yspa a.n., Moapuua u Ilerpon a.n., bama Jlyka. Hakon moOujama
onobOpema CBUX HauIeHHX WHCTHTynHja Pemybmuke Cpricke n BocHe m XeprieroBune, naHa
30. jamyapa 2008. rogmHe wHW3BpIIEHa jeé W PETHCTpalldja TMPOMjeHEe BIACHUYKE CTPYKTYpe
Ipeny3eha y OcuoBaoM cyny y Jo6ojy (Pjememe Opoj 1-4616-00),a Ha OCHOBY KEbHIe
akipoHapa Ha nad 18. centem6pa 2007 .roaune.

OcHnoga gjenatHoct [Ipenyseha je mpepana cupoBe HadTe, Kao ¥ MPOU3BOKA U MPoJaja HadTe U
HaTHUX gepuBaTa (OEH3MH, IM3€] FOPUBO, M IPYrd HadTHU nepuBaTh). HakoH peKOHCTPYKIMje
U ToKpeTama npousBoiame y 2008.roqunu, na 10 1aHa cacTaBibamba MPUIOKEHUX (BHHAHCH]CKUX
u3BjelTaja, ocHOBHA AjenatHoCT [Ipemyseha je Ouia yciry:kHa mpepana cHpoBe HadTe 3a motpede
npeny3eha Onruma ['pyna 11.0.0., bama Jlyka.

Cjequute Ilpenyseha je y Vauuu Ceeror Case 66, y Bpoay, Pemy6nuka Cprncka (BocHa u
Xepuerosuna). [Ipenysehe je 3amonubasano 1,693 pannnka Ha nan 31. nenem6pa 2009.roaune
(31. neuembap 2008.roaune: 1,472pannuka).

Ha nan 31. nenem6pa 2009.roaune [penysehe uma y noTmyHOM BIACHHUIITBY 3aBHCHO npeny3ehe
"HUPC Bbpon — Ilerpon" m.o.0., beorpan, Pemybnuka Cp6uja. [lopen HaBemeHOT, MO OCHOBY
BinacuuiuTBa npexayseha OAO "Hedrerasosas MuHoBaumonnas Kopropamnus', Mocksa, Pycka
denepanuja, nosesana npexyseha na gan 31. nenemopa 2009.ronune cy:

OAO "Hedrerazosas MnHoBaumonnas Kopnopauus”, Mocksa, Pycka denepanyja;
OAO "3apy6exnedTh" MockBa, Pycka ®enepanyja,;

000 "3apyo6exnedTecTpoiiMonTax" Mocksa, Pycka ®enepanmja;

Orntuma rpyna 1.0.0., bama Jlyka;

Padwunepuja yipa a.n., Moapuua; u

IIetpor a.x., bama Jlyka.

capwNRE
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAILE U ITIPE3EHTAIINJY ®PUHAHCHUJCKHUX U3BJEILITAJA
N PAYYHOBOJACTBEHHM METO/

OcHoBe 3a cacTaB/bame U Npe3eHTanujy GUHAHCHjCKHX U3BjelTaja

Ounancujckn u3BjemrTaju  [Ipemyseha cy cacraBibeHHM y CKIaay ca pPadyHOBOJICTBEHUM
npormicuma PenyOnuke Cpricke. IlpunoxkeHn (HUHAHCHjCKM W3BjeIITajU Cy NPUNPEMIBEHU IO
Hayelly HabaBHE BPHjeIHOCTH, N3y3€B HEKPETHHHA, IIOCTPOjeha U ONpeMe Koje Cy BPEeJHOBAHE 110
MIPOITHjeHEHOj BPHjeIHOCTH, 0a3MpaHoj Ha TPOIjEHH O] CTpaHe HE3aBHUCHOT IPOIjEeHUTEsha Cca
crambeM Ha fMaH 31. meremOpa 1999.romuHe, 1 HaKHATHO JOJATHO PEBAJIOPU3OBAHE MPUMjCHOM
JEeMMHCTBEHHUX 3BAaHUYHO 00jaBJHeHUX Koe(HUIMjeHaTa peBajopHu3allfje 3aCHOBAaHMX Ha HHICKCY
pacra nujeHa Ha maio y Toky 2000.roause.

Ounancujckn wu3Bjemraju  [Ipemyseha cy mnpukasanum y Qopmary MpONHUCAaHOM HOBUM
[paBunarkoM o KOHTHOM OKBHUpY M CalpXKHHH padyyHa y KOHTHOM OKBHPY 3a MpHBpeIHA
JpYLITBa, 3aApyre, Apyra npasHa jguna u npeaysetnuke ("Ciyxoenn rmacauk PC", 6poj 79/09),
[IpaBunHrkoM O caapkuHu U GopMu oOpaszana (QUHAHCHJCKMX H3BjelITaja 3a INpHBPEAHA
JpYIITBa, 3aApyre, Apyra npasHa jauna u npexyserauke ("Cnyx6enu rmacaux PC", 6poj 84/09),
kao u [IpaBuimHUKOM O canpXuHU W GopMH obOpasalia W3BjelTaja O MPOMjeHaMa Ha KalnTary
("Cnyx6enu rnacuuk PC", 6poj 84/09).

M3Hocu y (pUHAHCHjCKUM H3BjelITajuMa y MPUIOTY Cy M3pakeHn y KoHBepTHOMIHUM MapkaMa
(KM). KonBeptrbuiiHa Mapka Ipe/cTaBiba 3BaHHYHY U3BjelITajHy BanyTy y Penyomuim Cprickoj.

Ipenysehe je mpuiamkoMm cacTaBjbarba W3BjellTaja O TOKOBMMAa rotouHe 3a mocioHy 2009.
rOAIMHY KOPUCTHIIO TUPEKTHH METO/] N3BjelITaBaba O TOKOBUMa FOTOBHHE.

[penysehe je y cactaBipamy OBMX (PMHAHCH]CKMX W3BjelITaja MPUMjEHHBAI0 PadyyHOBOACTBEHE
HOJIMTHKE 00pa3iiokeHe y HarmoMeHM 3 y3 (PMHAHCHjCKe W3BjelITaje, Koje Cy 3acHOBaHE Ha
PavyHOBOACTBEHUM U OpEeCKHM nponucumMa Perybinke Cpricke.

Ilponucu, cmandapou u mymauerba na cHasu y mekyhem nepuooy

[puoxxenu GpuHAHCHjCKH M3BjEIITAjU cacTaBbeHH cy y3 npumjeny MPC n MCOU koju cy Ouim
y npuMmjenu Ha maH 31. nenemOpa 2004. roguHe W Ha FHUMa 3aCHOBAaHUM TIPOMHCHMA O
pauyHoBoAcTBY PemyGmuke Cpricke. Hamme, Ha OCHOBY onpeaOH NpPETXOAHOI 3aKOHA O
pauyHoBOACTBY U peBusmju Pemy6nuke Cprcke ("Ciyx6enu rinacauk PC", 6poj 67/05),koju je
6uo y mpumjern j0 31. menemOpa 2009.ronuHe, cBa mpaBHa JHIA ca CjeaumTeM y Pemyomuium
Cprickoj cy y 006aBe3u J1a y IOTIYHOCTH NIpuMjeryjy MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE CTaHAApAe
(MPC), onrocHo Melyynapoane cranpapie GuHaHCHjcKor u3BjemnTaBama (MCDOUN) koju cy Ommu
y npumjenu Ha naH 30.jyna 2005.roaune, MehyHaponue cranaapae pesusuje (MCP), Koneke
eTnke 3a InpodecroHanHe padyHoBohe u mpareha ymyTcrBa, ofjamimema M CMjepHHIE Koje
noHocu Mehynaponna deneparmja pauynooha (IFAC), Ha GpHHAHCHjCKe M3BjEINTaje 32 IEPHOJIE
koju mounmy 1.janyapa 2006.roauHe wim KacHuje.
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAILE U ITIPE3EHTAIINJY ®PUHAHCHUJCKHUX U3BJEILITAJA
N PAYUYHOBOJACTBEHU METO/] (HacTaBak)

2.1. OcHoBe 3a cacTaB/bambe U Npe3eHTanujy GUHAHCHjCKUX H3BjelTaja (HacTaBaK)

Iponucu, cmandapou u mymauersa na chasu y mexyhem nepuody (nacmasax)

Jo nana cacraBsbama MPHUIOKEHUX (PUHAHCHjCKUX H3BjCIITaja, JSAMHU 3BAHUYHO NPEBENCHH U
00jaB/beHN CTaHIApad M TyMademwa y PemyOmunm Cprickoj cy craHmapad (M3maTv O CTpaHe
Onbopa 3a MehyHapoaHe pauyHOBOJACTBEHe craHmapie) U tymauerba (IFRIC, usmara on crpane
Onbopa 3a TymMauerme Mel)yHapOIHHX PaYyHOBOJACTBEHHMX CTaHAAp/a) KOju Cy OWIH y IPUMjEHH
Ha naH 31. nenem6pa 2004.roxune, U TO Cy:

MCo®HU 1
MCoU 2
MCoU 3
MCoU 4
MC®U 5
MPC 1
MPC 2
MPC 7
MPC 8

MPC 10
MPC 11
MPC 1z
MPC 14
MPC 16
MPC 17
MPC 18
MPC 19
MPC 20

MPC 21
MPC 23
MPC 24
MPC 26
MPC 27
MPC 28
MPC 29
MPC 30

MPC 31
MPC 32
MPC 33
MPC 34
MPC 36
MPC 37
MPC 3€
MPC 39
MPC 40
MPC 41

[IpBa npumjeHa MelyyHapomHux cTanmapia GUHAHCH]CKOT U3BjeIITaBamba;

[Tnahame Ha 0a3u akiyja,;

[MocnoBHe kKOMOUHaNH]E;

Yrosopu 0 ocurypamy;

CranHa cpencTBa HaMHjeHhEeHa 32 TPOJIajy U 00yCTaB/beHa IMOCIIOBAbA,;

[Ipe3enTanyja GUHAHCH]CKHUX W3BjEIITaja,

3anuxe;

W3BjemTaj 0 TOKOBMMa FOTOBHHE;

PauyHOBO/CTBEHE TONWTHKE, HPOMjEHE PadyyHOBOJACTBEHHX IIPOI[jEHA H
rpeliKe;

Jlorahaju HakoH naTymMa OuilaHCHpama,

YroBopu 0 u3rpaamu,

ITope3 Ha mobwrT;

W3BjemtaBame 10 CETMEHTHMA;

HexkpertnuHe, noctpojemwa u onpema;

JIusuHr;

[Ipuxonu;

[Ipumara 3an0CIeHHX;

PauyHOBONICTBEHO OOyXBaTtame MApKaBHUX JOHAIWja W 00jaBJbUBAIbE
JIp)KaBHE TIOMONH;

EdexTn npoMjeHa KypceBa CTpaHHUX BaIyTa;

TpornikoBu Mo3ajMIbUBaBHA;;

O0jaBibHBama 0 MOBE3aHUM CTPAHAMA,

PauyHOBOICTBEHO 00YXBaTahC U M3BjCHITABALC O ICH3MOHUM IIAHOBUMA;

KoHconmumnoBanu u 0/1BojeHN (PMHAHCH]CKU W3BjEIITajH,

VYnarama y npunpyxeHa npenyseha,

DUHAHCH]CKO U3BjEIITABABE y XUIIEPUHQPIIATOPHUM IIPUBpEIaMa;

OOGjaBbuBatbe y (UHAHCHjCKMM H3BjelITajuMa OaHaka U CIMYHHX
(bMHAHCH]CKUX UHCTUTYLIN]ja,;

VYajenu y 3ajeTHIYKAM MO TyXBaTHMa;

DUHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH: 00jaBJbUBAILE U NIPE3EHTAIIN]a;

3apajie 1o akuuju;

[TepuoamuHo GUHAHCH]CKO M3B]jeIITABAE;

O6e3Bpeheme cpencrana,

PesepBurcama, MoTeHIIHjTHE 00aBe3e U MOTSHIIMjaTHa CPECTRA,;

Hemarepujanna cpencrsa,

DUHAHCH]CKHA MHCTPYMEHTH: IPU3HABAKE U MjepPeHbe;

Vnarama y HEKpEeTHUHE,; U

Ilosporpuspena.
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

2.1.

OCHOBE 3A CACTAB/bAILE U IPESEHTALINJY ®PUHAHCHJCKUX U3BJEHITAJA
N PAYUYHOBOJACTBEHU METO/] (HacraBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bambe U Npe3eHTanujy GUHAHCHjCKUX H3BjelTaja (HacTaBaK)

Iponucu, cmandapou u mymayersa Koju cy oojagmenu u u30amu, ai Koju HUCY joul yeujex y
npumjenu y Penyonuyu Cpnckoj

[pomjene y BaxxehuM cTanmapiyMa U TyMauemUMa, Kao U HOBOYCBOjeHH CTaHAApAU M TyMademna,
U3[IaTH HAaKOH yCBajara 3aKOHAa O PauyHOBOACTBY U peBu3uju Pemy6muke Cprcke (30.jyn 2005.
rOJMHE), HUCY 00jaB/bCHH M 3BAHHYHO YcBOjeHH y PemyOnuim Cprickoj , cariacHO TOME, HHCY
MIPUM]EHEHHU Y CacTaBbamby MPUIOKESHUX (PUHAHCH]CKUX M3BjEIITaja.

300r NOTEHIUjaTHO 3HAYAjHUX eekara Koje MPEeTXOTHO HABEICHO 00pa3IoKemhe MOXKE UMAaTH Ha
peaHoCT U 00jeKTUBHOCT (UHAHCHjcKuX u3BjemTaja [Ipemy3eha, kao W 4MBEHUIy Ja Cy Y
HEePHOJLy O] YCBajarba 3aKOHA O PauyHOBOJACTBY M peBusuju PemyGnuke Cprcke (30.jyn 2005.
rojiuHe) JI0 JaHa CacTaBJbarba NPUIIOKEHNX (PUHAHCHjCKUX M3BjEIITAja, CTYIIUIA Ha CHAT'y HOBU U
aXypupaHH 1MocTojehn cTanmapau U Tymauema, puaancujcku u3Bjemraju [Ipemy3eha cacraBibenn
Ha JIaH 1 3a TOJIMHY Koja ce 3aBpuiaBa Ha naH 31. neunembpa 2009.ronune ce HE MOTY TpETHpATH
Kao (UHAHCHJCKHM W3BjEIITajH CACTaBJbeHW Yy TIOTIYHO] cariacHOCTH ca MeljyHapoaHum
Pa4yHOBOJCTBEHHM CTaHIapAMMa, OJHOCHO MelhyHnaponuum craHgapauMa (UHAHCH]CKOT
U3BjelITaBamba.

Jana 8. anpuia 2009.ronune HapoaHa ckymmtiaa PenyOike Cpricke je yCBOjuiia HOBU 3aKOH
0 PavuyHOBOJACTBY M peBM3MjuU PeryOnmke Cpricke, KOjU pETYNHUILE CacTaB/balbe U PEBH3H]Y
(uHaHCHjCKUX W3BjemTaja 3a TpuBpemaHe cyoOjekte y PemyOmumu Cprickoj, a koju he ce
npumMjesuBatu oxn 1. janyapa 2010.roamne. IIpema HOBOycBojeHOM 3akoHy, IpaBHa JIMLA ca
cjequmteM y Pemmyomumu Cprickoj cy o0aBe3Ha a cBoje (PMHAHCHjCKE HM3BjeIlTaje cacTaBibajy y
notmyHoj carnacHoctd ca MCO®U u MPC, moueBmm on 1. jamyapa 2010. romune. Jlo maHa
cacTaBjbarba NPHIOKEHNX (MHAHCHjCKUX H3BjemTaja 3a nocioBHy 2009. roanHy, HaluiexHe
uHcTUTynHje Pemybnuke Cpricke HHUCY axypupale HW TIpeBelie TNpoMjeHe y Tmocrojehum
CTaHIapAuMa ¥ TyMademhHMa, Kao HU 3BAaHUYHO IpeBesie W o0jaBuiie HOBOYCBOjeHE CTaHAapAe U
TyMauyewa y IEpUoay O] CTyllakha Ha CHary HOBOI 3aKOHa O PavyyHOBOJCTBY M PEBH3UjU
PenyGnuke Cpricke.

Takohe, y ckimamy ca HOBOYCBOjeHMM 3akOHOM, MUHHUCTap (uHaHcHja Pemybmmke Cpricke je
nporucao HoBU [IpaBuiiHnk o KOHTHOM OKBUpY W caipkuHu padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a
npHUBpeHA APYIITBA, 3aJApyre, Apyra npaBHa juia u npexysetHuke ("CrmyxOenu riaacauk PC,
opoj 79/09), IlpaBwiHuk o0 caiapkuHK H (GopMu oOpaszana (UHAHCH]CKHX M3BjelliTaja 3a
NpUBpeIHa IPYINTBA, 3aApyre, Apyra npaBHa juia u npeayserauke ("Ciayx0Oenun riacauk PC",
6poj 84/09),kao u IlpaBwiHuK 0 cagpkuHK U GopMHu oOpasala H3BjelITaja O MPOMjeHaMa Ha
kanutany ("CioyxOenu riaacauk PC", 6poj 84/09), Koju Cy W IPUMjElEHHd y CacTaB/bamby
¢uHaHCcHjckuX U3BjeTaja 3a nocnosny 2009.ronuny.

PykoBonctBo Ilpenyseha amammzupa MCOM, MPC u Tymadema 4uja je mpuMjeHa yTBpheHa
HOBHM 3aKOHOM O pauyyHOBOICTBY U peBusmju Pemy6nuke Cprcke (on 1. janyapa 2010.roauue) u
HAKOH yCTaHOBJbaBamha CTaHIApJa U TyMademka Koju cy peneBanTHU 3a [Ipemysehe, nma Hamjepy
Jla UCTe TIPUMUjEHH Y cacTaBJbamkby (PMHAHCH]CKUX HM3BjelITaja HAKOH IITO OHU OYAy 00jaBJbeHH U
3BaHMYHO ycBojeHH y PenyOimim Cprckoj. Mmajyhu y Buay oapende cagpkane y HOBHM M
M3MHjCH-EHUM CTaHAapaAnMa U TyMademHMa, KOje ce OJHOCE Ha JaTyM IMpHUMjeHe U oapende y
OJJHOCY Ha NPUKa3UBaIbe YIIOPEIHHUX M0JaTaka, HaKOH HHUXOBOT yCBajama U MPHMjEHE OJ] CTpaHe
IIpemy3eha, mMory ce 3axTHjeBaTH HW3MjeHE Y OJIHOCY Ha TOJATKE TMpHUKa3aHe Yy TPUIOKCHHUM
¢unancujckum u3BjemTajuma 3a 2009.roauHy, a xoju he mpencraBibaTH yrmopeaHe MoJaTKe 3a
¢unancujcke msBjemraje [Ipenyseha 3a 2010.roquny.
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

2.1.

2.2.

3.1

3.2

OCHOBE 3A CACTAB/bAILE U IPESEHTALINJY ®PUHAHCHJCKUX U3BJEHITAJA
N PAYUYHOBOJACTBEHU METO/] (HacraBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bambe U Npe3eHTanujy GUHAHCHjCKUX H3BjelTaja (HacTaBaK)
Kouconuoosanu ¢punancujcku ussjewumaju

OBHM (UHAHCHjCKM U3BjelITajU YKJbYUyjy CaMO CcpeacTBa, obaBes3e, pe3yirare I0CIOBamba,
MpoMjeHe Ha KaluTaly W HoBuaHe TokoBe [Ipemyseha, Oe3 ykibydema 3aBHCHOT mpemyseha
"HUPC Bbpox — Ilerpon” m.0.0., Beorpan, PemyGmuka CpOuja (y masbeM TeKCTy: "3aBHCHO
npenysehe"). [Ipenysehe Huje cacTaBuIIO KOHCONMIOBAaHE (PUHAHCHjCKE M3BjEIITAjE, jEP Y CBOjUM
MOCJIOBHUM KIbMIaMa HeMa eBHICHTHpPaH yjor y 3aBucHo npeaysehie (Hamomena 15). Ipema
W3BjeITajy AreHnuje 3a npuBpenne peructpe Pemyonuke Cpowmje, [Ipenysehe je Bnacauk 100%
yajena y 3aBucHOM Tipenysehy, a ynmucanu W yruraheHn KanmuTall 3aBUCHOT npeny3eha u3nocu 18
xusbana quaapa u 5,000 USD ¢ksusanent 7,186KonBeprubuntux mapaka Ha gan 31. nerembpa
2009.roxune). YkymnHa aktuBa 3aBucHor npexnyseha na qan 31. nenem6pa 2009.romuHe U3HOCH
10,771 xupany nunapa (exBuBaneHT 218,719 KoHBepTHOMNHHX Mapaka), YKYyMHH PacxXoid y
nocioBroj 2009. roauau usHoce 2,741 xuspany nunapa (exBusaient 57,095KoHBepTHOMIHUX
Mapaka), 10K 3aBUCHO mpeny3ehe Huje ocTBapuBao nociosHe npuxozae y 2009.roaunu.

Ynopennu nogamnu

[penysehe je xao ynopenHe mojarke MpUKa3ajio M3BjeLITaj O YKYITHOM pe3yJTaTy, M3BjelITaj O
IpoMjeHamMa Ha KaluTajly W W3BjellTaj O HOBYAHMM TOKOBHMMa 3a TOJMHY KOja Ce 3aBpllaBa

31. nenem6Opa 2008.roguHe, 0THOCHO M3BjelITaj 0 (UHAHCHjCKOM IT0JIOKajy Ha fAaH 31.mememOpa
2008.romuHe.

V musby KOpekIpje rpeniaka HaCTaIuX Y PaHWjUM TOJWHaMa, U3BPIIEHE cy Onpelene KopekIyje u
pexiacuguKaryje nojaTaka NpeE3EHTOBAaHNX y (PMHAHCH]CKUM H3BELITAjMa CACTaB/beHHM Ha JjaH
W 3a TOIMHY Koja ce 3aBpinaBa Ha naH 31. meremOpa 2008.romune (Hamomena 5). Marepujaito
3HauYajHEe TPeIIKe Koje ce OJHOCe Ha HAKHAIHO YTBpHeHe MPHUXOoJe W Pacxoie M3 MPETXOTHOT
nepHo/ia UCKazaHe cy Kao KOpeKIHja akyMyJIMpaHOT T'yOUTKa Ha 1o4yeTky Tekyher nmepruona, npu
yeMy ynopeane wuH(popmaidje y (UHAHCHjCKUM H3BjeIITajUMa TPETXOMHOT TIepHoJa HUCY
npepayyHare.

MNPEIVIEJI 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX ITOJIUTUKA

Ilpuxoau

[puxonu ox npoxaje ce uckasyjy no GpakTypHO] BpHjEeAHOCTH, yMambEHO] 3a MOMyCTe U MOope3 Ha
noxaty BpujenHoct. [Ipuxoau O npoznaje pobe, Mpor3BoJa U yciyra Npu3Hajy c€ Kaja ce pu3uK
U KOpHUCT IIOBE3aHA Ca NPaBOM BIIACHHINTBA NPEHOCH Ha KyIIa, a TO IOIpa3yMHjE€Ba NaTyM

UCIIOpPYKE NPOU3BO/ia ¥ poda KyIy, 0THOCHO U3BpLIEHa YCIIyTe.

[Ipuxon o1 KamMaTa KIbMXKH C€ Ha 00pavyHCKO] OCHOBH y CKJIaJy ¢ HEOTIUIaheHOM IIaBHUIIOM 110
e()eKTUBHO] KaMaTHO] CTOIIH.

Tpomxkosu Texkyher ogp:xaBama H OIIPaBKHU

TpomkoBu Tekyher oxpaBama W ONPABKH HEKPETHHHA, ITOCTPOjEHa U ONPEME HCKAa3aHU Cy Y
CTBapHO HACTAJIOM M3HOCY y TPEHYTKY HacTajamba.
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"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

MPEIJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA (nacraBak)

TpoukoBu 3aKyna

TporikoBu 3aKyna ce KiIKe Ha TepeT H3BjellTaja O yKyIIHOM pe3yliTaTy y TPeHYTKY HacTaHKa,
OJHOCHO MPOIOPIOHATHOM METOIOM, TOKOM Tpajarma yroBOpa O 3aKyIry.

IpepauyHnaBame cpeiacraBa u 00aBe3a y CTpaHuM cpeacTrBuMa miahama

CBe mo3uIMje cpeacTaBa U obaBe3a y CTpaHUM CpeAcTBUMA Tuiahama Cy mpepadyyHaTe Y BUXOBY
npoTUBBpHjeqHOCT Yy KOHBepTHOWIIHMM MapkaMa IO 3BaHUYHOM Kypcy Baxehem Ha JaH
M3BjeITaja 0 PUHAHCH]CKOM ITOJIOKAjY.

ITocoBHE TIpOMjeHE y CTpaHHM cpencTBuMa Iuiahama TOKOM TOJIWHE TpepadyHaBajy ce y
KouBepTHOWIHE Mapke MO 3BaHWYHOM Kypcy BakeheM Ha JaH cBake TNpoMjeHe, a HacTraie
MO3UTUBHE U HETaTHBHE KyPCHE Pa3JIMKe KIbIDKE CE Y KOPHUCT MU Ha TEPET U3BjeIITaja O YKYITHOM
pesyarary.

TpomkoBu no3ajM/bMBamka

TpomkoBy 1103ajMIbHBatba JUPEKTHO PHUITHCUBH CTHIALY, H3TPabU WM IIPOU3BOILH CPEACTBA
Koje ce KBaIM(UKYje, KaUTaIu3yjy ce Kao 110 HabaBHE BPH]EAHOCTH TOT CPEICTBA, U TO CaMo Yy
HepHoly Kaja ce CpPeICTBO IpUIpeMa 3a YIOTpeOy WM Npojajy, M Kazua je BjepoBaTHO jaa he
UMaTH 3a pe3ynrtar Oynyhe eKOHOMCKe KOPHCTH, OJHOCHO KajJa Ce TPOIIKOBH MOTY IOY3IaHO
W3MjEepPHUTH.

CBH ocTanu TPOIIKOBH N03ajMJbUBAIba CE MPH3HAJY Kao Pacxo] y M3BjelTajy O (hMHAHCH]CKOM
THI0JIOXKA]y, Y IEPUOY Y KOME Cy HaCTaJIH.

Ocranu pUHAHCH[CKH pacxoau

Ocrany (pUHAHCH]CKH PacXold MCKa3aHM CY Y CTBAPHO HACTAIOM WM3HOCY Y TPEHYTKY HacTajama,
1, HajBehuM IHjenioM ce OJHOCe Ha Pacxojie TI0 OCHOBY YTOBOPEHHX IeHasla 32 HEUCIYHEHE
YrOBOpEHE HCIOPYYEHE KONMYKMHE HadTe U HAQTHHUX JIepUBaTa, KAa0 M HEUCIYHEHE YTOBOPEHOT
KBanuTeTa npepalene HagTe U HAPTHHUX JAepUBaTa, a y CKIaay ca YTOBOPOM O YCITY>KHO] TIpepan
Hadre.

Ilope3u u xonpuHoOCH
Texyhu nopes na 0obumax

Texyhu mope3 Ha MOOUTaK MpECTaBJba H3HOC KOjU ce oOpadyHaBa v miaha y ckiiany ca 3akoHOM
0 TIope3y Ha J00uT, a Koju ce npuMjemyje noyermu ox 1. janyapa 2007.rogune. Texyhu nopes
Ha JI0OMTaK Npe[cTaB/ba M3HOC KOjU ce oOpadyHaBa NPHMjEHOM IIPONHCAHE MOPECKE CTOME OJ
10% na ocHoBuLly yTBpheHy mopeckuM OHJIaHCOM, KOjy IpeICTaBjba HM3HOC JOOHMTKa IpHje
oTiope3uBama Mo o0UTKy edekara yckialuBama Npruxoa U pacxoja.

ITopeckn mpommcu Pemybmuke Cpricke He mpeauhajy MOTYRHOCT Ja ce TOpPECKH T'YOWIH M3
Tekyher meprosa MOTy KOPHCTHUTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa rmiaheHor y MpeTXoaHuM
nepuoanMa. Mehytum, Tyounm u3 Tekyher meproma HMCKa3aHH y TOPECKOM OHIIAHCY MOTY ce
KOPHUCTHTH 32 YMaWECHE MOPECKe OCHOBUIIEC Oyayhnx 00pauyyHCKHX EpUOAa, alld HE TyXKe OJI MeT
TOJIMHA.
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3.8.

MPETJIE]] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX IMOJIUTUKA (HacTaBak)
Iopesn u gonpuHOCH (HACTABAK)
Oonooicenu nopes Ha 0ooumMax

OpmokeHH nope3 Ha 1o0MTak ce oOpadyHaBa KopuinhemeM MeToJlie yTBphuBama obaBesa rnpema
(bMHAHCH]CKUM W3BjelITajuMa, 3a TIPUBPEMEHE Pa3JInKe MPOoU3aluie U3 pasiuke m3mel)y mopecke
OCHOBE UMOBHHE M 00aBe3a y U3BjeITajy 0 (PMHAHCH]CKOM IT0JIOKA]y ¥ IbUXOBE KEbUTOBOJICTBEHE
BpujenHocTy. Baxehe nopecke crone Ha 1aH u3BjemTaja o GUHAHCH]CKOM IOJI0XKajy HIIH OPECKe
CTOIle KOje Cy HakOH TOT JaHa CTyIHIe Ha CHary, KOpucre ce 3a yrBphuBame pasrpaHHYeHOr
W3HOCa Tope3a Ha goburtak. OIoKeHe Mopecke 00aBe3e ce TPH3HAJy 3a CBE OMNOPE3WBe
npuBpeMeHe pasiuke. OIokKeHa IMOpecKa CPeACTBa ce NMPU3HAjJy 3a CBE ONOUTHE NPUBPEMEHE
pasiuKe U eexTe NOPecKUX I'yOuTaKa M MOPECKUX KpeauTa, KOju ce MOT'y IPEHOCHTH Y HapeIHe
(uckanHe nepuoje, 10 CTeneHa 10 Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTH ONMOPE3UBH TOOMTAK OJ] KOjer
ce IIPEHMjeTH MOPECKU I'YOUTaK M KPEAUTH MOTY YMAbUTH.

Tlopesu u donpunocu Koju ne 3asuce 00 pesyrmama

Ilopesn m JonpHHOCH KOjU HE 3aBHCE O] pe3yJsrTara NpeicTaBibajy Iuntahama mnpema Baxehnm
pernyOonuYKMM W ONIITHHCKAM TIPONMCHMAa paad (HUHAHCHpama pa3sHUX KOMYHAITHHX |
penyonmukux norpeda. OBH NOpE3u U AONPHHOCH YKJbYYEHHU Cy Yy OKBHPY OCTAJIMX MOCIOBHUX
pacxopa.

Iope3 na 0ooamy epujednocm

3aKoHOM O TOpe3y Ha JI0JIaTy BPHUjEIHOCT yBelIeHa je o0aBe3a M PeryiucaH je cucTeM Iuahama
nope3a Ha goxatry Bpujeanoct (I[1JIB) na teputopuju Boche u Xepuerouue, moveBin ox 1.
jaryapa 2006.ronuHe, 9UMe je 3aMHjE€HEH CHCTEM OTOpPE3MBama MPUMjEHOM IMOpe3a Ha MPOMET
MIPOM3BOAA U YCIIyTa.

HekperHuHe, nocTpojema u onpema

Hexpernune, mocTtpojeba W omnpema HaOaBmbennm g0 31. mememoOpa 2000. romuHe cy
EBUICHTUPAHH TI0 TIPOIHMjEeHEHO] BPHjEIHOCTH, 0a3WpaHoj Ha TPOIjEHH OJf CTpaHe HE3aBUCHOT
npoljeHuTe/ha ca cTambeM Ha naH 31. mememOpa 1999. romune, koja je HAKHAJHO JOJATHO
peBaJiopr30BaHa  MPHUMjEHOM  jEeAMHCTBEHMX  3BaHMYHO  00jaB/beHMX  KoedHIMjeHaTa
peBayiopr3anyje 3aCHOBAaHMX Ha WHIEKCY pacta IujeHa Ha Mano y Toky 2000. rogune. Tu
KOC(HIMjEeHTH Cy NMPUMjCHUBAHU HA HA0ABHY WM PEBAIOPU30BAHY BPHUJEIHOCT M HCIIPABKY
BPHjEIHOCTH.

Hakon 31. neniem6pa 2000.romuHe, HEKPETHHHE, TOCTPOjEeHHa U ONPpeMa Cy UCKa3aHu 10 HaOaBHO]
BPUjEIHOCTH ¥ YMAabEHH 32 HCIIPABKY BPUjENHOCTH, U YKYITHE EBEHTYaITHE aKyMyJIUpaHe TyOuTKe
300r ymamema BpujenHocTd. HabGaBHy BpHjE€IHOCT 4MHM BpHUjEIHOCT 1O (akTypu n0OaBbaya
yKIbYydyjyhu IapuHe, ope3e Koju ce He MoTry pedyHIUpaTH U CBe Ipyre TpOIMKOBE JOBOhEma
CperncTBa y cram€ (yHKUMOHAJIHE NpuIpaBHOCTH. HabaBHa BpHjelHOCT yMmameHa je 3a CBe
npuMIbEHe nomycTe u/win pabare. HabaBHa BpujeqHOCT U3rpaljeHUX HEKpETHHHA, OCTPOjeha 1
ompeMe je ’ruXoBa HabaBHA BPHjETHOCT HA JATyM KaJia Cy U3rpajimha Wi Pa3Boj 3aBpIICHH.

ITox OCHOBHUM CpEACTBMMA CMAarpajy Ce OHAa CPEACTBA YMjU je OYEKHUBAHH KOPUCHU BHjEK
yrnoTpede Ty u OJ1 jelHE TOIAMHE.

JoOuim wiam ryOouiy Koju ce jaBibajy NPHIMKOM pacxojoBama WM Npojaje HeKPETHUHA,
HOCTpOjea M OIpeMe, HCKa3yjy Ce y H3BjellTajy O YKYHNHOM pe3yiTaTy Kao U0 OCTalIuX
HIOCJIOBHUX MPHUXO0JIa WK OCTaJIMX IIOCTIOBHHUX PacxoJa.
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3.9.

3.10.

MPETJIE]]I 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHHUX IOJIMTUKA (HacraBak)

HekperHuHe, mocTpojema u onpeMa (HACTABAK)

Ananranyje, o0OHaBJbamkba M MOMPaBKe KOje TPOIYKaBajy BHjeK KOPHUINTEHA CPEICTBa, yBehaBajy
BpPHUjeIHOCT OCHOBHOT cpenctBa. OmpaBke W oOJpkaBama c€ KIbDKE Ha TepeT Tekyher
00padyHCKOT Meproja U MPHUKa3yjy Kao TPOIIKOBH MOCIOBAbA.

Amopru3anuja

AMopTH3alja HEKPETHUHA, MIOCTPOjeha U olpeMe ce oOpauyHaBa Ha HabaBHY BpPHMjEJHOCT Ha
MOYETKY TOJIMHE, Ka0 M Ha HEKPETHHHE, NOCTPOjelha U ONpPEMy CTaBJEHY y yNoTpedy TOKOM
TOAWHE, IPUMjEHOM MPONIOPIIMOHATHOT METOAA.

[Iponyjemenn KOPUCHU BHjEeK yIOTpede MOjeMUHUX Tpyla HEKPETHHWHA, MOCTPOjeha U OlpeMe,
KOjH je CIY’)KMO Kao OCHOBa 3a 00payyH aMOpTH3alldje U NPUMjEHhEeHE CTOIE Y TOJMHHU Koja ce
3aBpmaBa Ha gaH 31. menembpa 2009.roaune cy cibenehm:

Bujek Tpajama Crona
(roguua) (%)

I'paheBuHCKH 00jeKTH 6 - 588 0.17-17.95
BomoBoana, kaHaNIHM3alMOHA U CHEPTeTCKa Mpexka 13 - 200 05-75
Hacumnu, npyre u nmytesu 11 -303 0.33-8.89
IIpousBoaHa onpema 7 - 500 0.2-14.29
Hawmjermraj 5-20 5-20
Kowmmjytepu 3-10 10-33.c
Kespe3anuka Bo3una 18 5.56
JpyMcka Bo3una 6-10 10 - 16.67
Ocraina onpema 3-500 0.2-33.3

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

®duHaHCHjCKa cpelncTBa U 00aBe3e ce EBUICHTHUPA]Y y H3BjEIITajy O (PMHAHCHjCKOM IIOJIOXKAjY
Ipenyseha oq momenTa kana je [Ipenysehe yroBopHumM onpeadama Be3aHO 32 HHCTPYMCHT.

duHaHCHjCKa CpelcTBa MpecTajy Ja ce Tpu3Hajy kama I[lpemysehe w3ryOm KOHTpONy HaT
YrOBOPEHUM IpaBHMa HaJl THM HMHCTPYMEHTHMA, IITO C€ JelllaBa Kajua Cy MpaBa KopuInhema
WHCTPYMEHATAa pealn30BaHa, WCTEKIA, HAMYIITCHA WM YyCTylUubeHa. (DuHaHCHjcka oOaBe3a
mpectaje na ce mpu3Haje kama [Ipemysehe umcmyHm obaBely wim kaaa je obaBesza ruiahama
npensul)eHa yroBOpOM yKHHYTA MM UCTEKIIA.

Qunancujcka uMoBUHA PACRONIONCUSA 3a NPOOA]Y

Ax1pje Koje He KOTHpajy Ha Oep3u W OTKYNUBH IY>KHHUYKH BPHjEIHOCHM IANHPU JIpXKaHU O]
crtpane [Ipemyseha, a kojuma ce Tpryje Ha aKTHBHOM TPXKHINTY Cy KIACH(PHUKOBAHH Kao
pacnoyoKMBM 3a MpOJajy W Mpe3eHTyjy ce 1o ¢ep BpHjeaHocTH, Kopucrehu ce Texyhom
TP>KHITHOM BpHjeIHONTNY HEKOT APYror HHCTPYMEHTA KOjU je CYIITHHCKH jeHAK WU ce Oazmpa
HA OYEKMBAaHMM HOBYaHMM TOKOBHMa MMOBHHE KOja NPEICTaB/hba OCHOB yjarama. YJjarama 3a
Koja HHje Moryhe peaiiHO yTBpIUTH (ep BpUjeqHOCT ce Mjepe 1o TpouKy. lobuny u ryounu xoju
HacTajy 300r TpoMmjeHe ¢ep BpPHjETHOCTH AWPEKTHO YTHIY Ha KamuTana, OJHOCHO Ha
pEBaIOPHU3AIIOHE PE3epBe OJ] MHBECTHUIIM]ja, Ca U3Y3E€TKOM yMamerha 32 MMIIAPUTETHE TyOUTKe,
kamare oOpauyHare kopucrehu Meron epekTuBHE KamaTHE cTone M JOOMT WM TyOMTaKk Ha
MOHETapHy UMOBHHY O] KYpCHHUX pa3sjiiKa, KOju C€ TUPEKTHO MPHU3HAjy y MOoOWTaK WM TYOUTaK
neproza. Kaga ce TakBa MMOBHMHA IIpoJiaje, WIN j€ N3JIOKEHA TPAjHOM CMamey BPHjEJHOCTH,
KyMyJaTHBHA IOOMT WJM TyOMTaK MPETXOIHO OCTBAPEH Y PEBAJOPH3ALMOHMM pe3epBama 3a
ylarama je yKJby4eH y IpUX0/Ie U Pacxo/ie Nepro/ia.
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3.10.

MPEIJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA (nacraBak)

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH (HACTaBaK)
Hamu kpeoumu u nompasicusarsa

[MoTpakuBama of Kymana, KpeAMTH M OCTala MOTPaKUBAamka ca (UKCHUM WIN OJPEAUBUM
wiahambuMa Koja He KOTHUpPajy Ha aKTHBHOM TPXKHUINTY KIACH(DUKYjy Ce Kao KpemuTh Hu
HNOTpakuBama. Kpenqurn u morpakuBama BpeJHYjy ce [0 aMOPTHU30BAHOM TPOLIKY, IPHMjEHOM
MeroJie eeKTUBHE KaMaTHE CTOIe, YMamhEeHH 3a MPOLHUjeHEeHO yMamemhe BpujeaHocTu. [Ipuxon
0]l Kamare ce Npu3Haje NpHMjeHOM e(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIle, OCUM Y ClIy4ajy KPaTKOPOYHHUX
MOTPaKMBamka, Tje OU Mpr3HaBamke PUXoaa OMII0 HeMaTepHjaTHo.

Hcnpaska spujednocmu nompasxcugarsa 00 Kynaya

[NoTpakuBama Cy npuKasaHa II0 HUXOBO] HOMHMHAIHO] BPHUjEIHOCTH, YMambEHO] 3a HCIIPaBKe
BPHUjeIHOCTH HEHAIUTaTUBUX TMOTpakuBama. (CBa TMOTpaXuBama Koja HUCYy HamlaheHa y
oapeleHoM mepuony oa aatyma nocmjeha 3a miahame (Opeko roauHy naHa), MPOLjewyjy ce, U 10
notpeOu ncnpassbajy. [Ipoljena u3Hoca HEeHAIUIATHBUX NOTpaXKMBaba 0a3nupa ce Ha NCTOPHjCKUM
JOKa3MMa O H3HOCY C TUM y BEe3U HacTaIuX IryOuTaKa.

Tomoeuncku exgueanrenmu u 20mosuUHa

T'OTOBHMHCKHM €KBUBAJICHTH M TOTOBMHA YKJbYYyjy TOTOBHHY Yy OJlarajHu, MAEMO3HWTE KOJ
KOMEpIIHjaTHUX O0aHaka, Ka0 W BHCOKO JIMKBHJHA CPEICTBA KOja ce MOTy Op30 KOHBEPTOBATH Y
MO3HATE U3HOCE TOTOBHHE, y3 O€3HAaYajaH PU3UK O] IPOM]jCHE BPHUjCIHOCTH.

Ipecmanax npusnasarea punancujcke uMosuHe

Ipenyzehe he mpecratn mpusHaBaTH (PUHAHCHjCKY MMOBHHY CaMO Kaja YroBOpHA IpaBa Ha
HOBYaHE TOKOBE 0J1 (MHAHCHjCKE UMOBHHE UCTEKHY; WJIM aKO NMpeHece (PMHAHCHjCKY HMOBHHY, 1T
caMUM THM M CBE PH3WKE M Harpaje o]l BIACHHINTBA CpEICTBAa Ha Ipyru cyojekT. Ako [Ipemysehe
He MpeHece HUTH 3aJIp>KU CYIUTHHCKH CBE PU3MKE U ITOBPATE OJ1 BIACHUILUTBA U 33JAPXKH KOHTPOIY
Hax ¢puHaHCHjcKOM HMOBUHOM, [Ipeny3ehe HacTaBsba 1na npu3Haje GPUHAHCH]CKY UMOBHHY.

Qunancujcke obasese

dunaHcHjcke 00aBe3e 00yxBaTajy JIyropoyHe obaBese (IyropouHe KpeauTe M OCTalle JyTOPOUHE
obaBese), KpaTkopouyHe 06aBe3e U3 MOCIOBaba i OCTale 00aBese.

®dunancHjcke o0aBe3e ce WHUIMjATHO TIPU3HAJy y HM3HOCY NPUMIBEHUX cpejacraBa. Hakon
MOYETHOT INpH3HaBamba (UHAHCHjcKe o0aBe3e ce Mjepe y M3HOCY 10 KOMe je oOaBe3a IOYEeTHO
MpHU3HATA yMambCHA 3a OTIUIATEe TJaBHHUIC, yBeliaHa 3a HM3HOCE KaNWTAIM30BAHUX Kamara u
yMameHa 3a OWJIO KOjU OTHHC OJI0OOpEH o] cTpaHe moBjeprolia. ObGaBe3e 1Mo OCHOBY KaMaTa Ha
(¢uHaHCHjcKe 00aBe3e ce eBHICHTHPAjy Ha TepeT (MHAHCH]CKMX pacxojia y MEpHOay Ha KOjH ce
OJTHOCE M IPUKA3y]y Y OKBHPY OCTAIMX KPAaTKOPOUYHHUX 0OaBe3a.

®dunancujcka obaBe3a mpecTaje na ce mpusHaje kaxa Ilpexysehe mcryHn obaBe3y WM Kana je
obaBe3a miahama npensuljeHa yroBOPOM YKUHYTA HIIH UCTEKIIA.
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3.11.

3.12.

3.13.

MNPETJE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX MOJUTUKA (HacraBak)
DUHAHCHjCKH JIU3UHT

Jlusunr ce kimacuduKyje Kao (PUHAHCHjCKH JIM3UHT y CBHM CJIy4ajeBHMa Kaja ce JTU3WHTOM Ha
IIpeny3ehe npeHoce y HajBehoj Mjepu CBH PHU3HIIM W KOPHCTH KOj€ MPOM3MIIA3E M3 BIACHHUIITBA
Hax cpeacTBrMa. CBaKy APYTH JIM3MHT Ce KIIACH(DUKYje Kao OMepaTUBHH JIU3UHT .

CpencrBa Koja ce Ape Mo yroBopuMa o (MHAHCHjCKOM JIM3WHTY C€ MPHU3HAJy y M3BjElITajy O
¢unancujckoM monoxajy IIpemyseha, mo canmammoj BpHjEeOHOCTH MHUHHUMAITHHX paTa JW3WHra
yTBpheHHX Ha TOYeTKy mnepuojaa ju3uHra. OproBapajyha obaBe3za mpema JaBaolly JIM3MHTA CE
yKJbyUyje y U3BjemTaj o QUHAHCHjCKOM I0JI0Kajy Kao o0aBe3a 1o (PMHAHCH]CKOM JIN3UHTY.

3anuxe
3anmxe ce eBUACHTUPA]Y 10 HIXKO]j 0] HA0ABHE BPHjEHOCTH M HETO IPOAjHE BPHjEJHOCTH.

Hero mponajua BpujeqHOCT je IMjeHa MO KOjOj 3ajMXe MOTY OWTH Ipojare y HOPMaJIHUM
yCIIOBUMa TIOCIIOBarba HAKOH yMamema IMjeHe 3a TPOIIKoBe Nponaaje. HabGaBHa BpHjETHOCT
YKIJbYUYj€ BpHjETHOCT 1O GakTypu 100aBjbava, TPaHCIIOPTHE U 3aBUCHE TPOIIKOBE.

Y TOKy MOCIOBHE TOJMHE, BPHjETHOCT 3aIMXa CE CBHICHTUPA]y MO IUIAHCKHM IMjecHaMa, a Ha
Kpajy OOpayyHCKOT MepHOja BpIIM CE CBOhEHE IUIAHCKMX HA CTBApHY [HWjEHY KOIITamba
aJIOKaIlMjOM OJICTyINama O] IUIAHCKUX I[MjeHa W3padyHaTor Ha TIPOCjedHOj OCHOBH, H3Mely
YTPOILCHUX U PEATM30BAHMX 3aJIMXa U 3aJIMXa Ha CTalby Ha Kpajy 0OpadyHCKOr MepHo/a.

Anat u uaBeHTap ce ornucyje 100%nprinkom u3gaBama y ynoTpeoy.

[IpousBoxa y TOKY M TOTOBH HNPOU3BOJHM YKJbYYYyjy CBE JUPEKTHE TPOLIKOBE MPOM3BOIILE U
npurnazaajyhn 1o noroHcke pexuje.

TepehemeM ocTanux pacxona BpPIIM ce HCIpaBKa BPHUjSTHOCTH 3alMXa y CIIydajeBHMa Kaja ce
OIMjEHU Ja je TOTPeOHO CBECTH BPHjENHOCT 3aJIMXa Ha HUXOBY HETO MPOJajHy BPHjETHOCT. 3a
omreheHe 3anMXe W 3aIMXe KOje IO KBAJIUTETY HE OJroBapajy CTaHIapIuMa BpIIU Ce
onropapajyha ncnpaBka BpHjeAHOCTH, WIH CE Y I[jEJIOCTH OTITUCY]Y.

Benedunuje 3a 3anociene
IHopesu u donpunocu 3a obesbjeherve coyujanrte cusypHOCmu 3an0CIeHUxX

V cknagy ca gomahuM mponucuMa W yCBOjEHOM padyHOBOICTBEHOM moiuTHKOM, IIpemysehe je
obaBe3HO Ja yrualiyje HomprHOCE pasHUM JpxaBHUM (HOHIOBUMA 3a COlMjanHy 3amTuTy. OBe
obaBe3e yKJbYdyjy IOTNPUHOCE HA TEPeT 3aloCICHUX Y HW3HOCMMa KOju ce oOpaduyHaBajy
MIPUMjEHOM CIeIMPUIHNX, 3aKOHOM TporucaHux cromna. Ilpenysehe mma 3akoHCKY o0OaBe3y na
M3BpIIH 00ycTaBy 0OpadyHaTHX AOMPHHOCA U3 OPYTO 3apaja 3alocieHuX U J1a 3a HUXOB pauyH
W3BpIIM TPEHOC OOYCTaBJLEHHX CpEACTaBa y KOPHCT oOJroBapajyhux npkaBHUX (oHIOBA.
JlonpuHOCH Ha TepeT 3aloCiICHUX KIbIKE Ce Ha TePET TPOILIKOBA y IEPUOY HA KOJH CE OJIHOCE.
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3.13.

3.14.

NPEIJIE]I 3BHAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHHUX NOJIUTUKA (nacraBak)

Beneduuuje 3a 3anocjiene (HaCTaBaK)

0) Obasese no 0cHOBY OMAPEMHURA U JYOUNAPHUX HA2PAOA

VY ckunany ca IlojequHauHUM KOJIGKTHBHUM yroBopom o pany, [Ipenysehe je obaBe3no na
3aMoCICHUMa, TIPU OJAJACKY Y MEH3Ujy UCIUIATH OTHPEMHUHE Y BUCHUHH IIECT MjECEYHHX HETO
I1aTa OCTBAPEHMX O] CTpaHEe 3aroCIICHOT, KOje PH TOM He MOTY OUTH Mambe OJ1 IIECT MPOCjeIHUX
Mjeceunux 1uiata [Ipemyseha. [Topen HaBegHOT, Y OTIPEMHUHY C€ YKJbYYyje M TPOCjedHa TuiaTa
IIpemy3eha 3a cBaky myHy ToawHy pana 3amocieHor. Kao ocHoBuia 3a oOpadyH y3umajy ce
MpUMara OCTBapeHa y IMPETXO0{HA TPU Mjecelia pUje OCTBapUBambha MpaBa Ha IEH3H]Y.

IMopen Tora, [Ipenysehe je y o6aBe3u na ucrutahyje u jyounapHe Harpaje y BUCHHU n3Mel)y jeraHe
n Tpu npocjeune mjeceyne miare Ilpenyseha. Bpoj Mjeceunux 3apanma 3a jyOwnapHe Harpaze
onpelyje ce Ha OCHOBY Opoja roJuHa Koje je 3amocieHu nposeo y [peaysehy, mro je npukazaHo
y cibenehoj Tabemnu:

Bpoj roquna

NPOBEIECHUX y Bpoj
Ilpeny3ehy njiara
10 1
20 2
30 3

Ha ocnoBy MPC 19 "Haknapne 3anocnennma” 3axTujeBa ce 00pauyH M yKaJIKyJIMCaBambe Calallibe
BPUjEAHOCTH aKyMyJIMpaHUX IIpaBa 3alOCIEHHX Ha OTHpeMHHHe W jyOmnapHe Harpanxe. Ha nan
31. neuem6bpa 2009.roaune IIpenysehe Huje M3BPIIMIO O0pauyyH M YKaJKyJIHCaBambe Y CBOjUM
(MHAHCHjCKMM H3BjElITajUMa CaJallibeé BPHjEHOCTH aKyMYJIUpPaHWX IIpaBa 3alloClICHHX Ha
OTIIPEMHHHE U jyOWJIapHEe Harpase.

IMpasuuna (pep) BpujerHocT

ITocmosna monutuka I[Ipemyseha je ma objemomann wHPOpMaNMje O TPABUIHOj BPHjEAHOCTH
aKTHBE M IacHBE 3a KOjy IIOCTOje 3BaHWMYHE TpPXHIIHE HH(pOpMauuje M Kaja ce INpaBUYHA
BPHjeTHOCT 3HA4YajHO pa3MKyje O KIHIOBOACTBEHE BpHjeaHocTH. Y PemyOmumm Cprickoj He
MOCTOjH JOBOJAHO TPIKHMIIHOT MCKYCTBA, KA0 HU CTAaOMJIHOCTH WM JIMKBUIHOCTH KOJ KyNOBHHE U
pojiaje MOTpaKWBama W OCTalie (PMHAHCHjCKE aKTHBE W ITACHBE, IOIITO 3BAHWYHE TPIKHUIIHE
uH(popMaIyje HICY Y CBAKOM TPEHYTKY pacroiioxuse. CTora, NpaBUYHY BpHjEIHOCT HUje Moryhe
NOY3J]aHO YTBPJUTH Y OJICYCTBY aKTHBHOTI TpikuiITa. Ynpasa [Ipenyseha Bpuu npoujeHy pusuka
W, y ciaydajeBUMa KaJa ce OIMjeHH N1a BPHjeIHOCT IO KOjoj c€ MMOBHHA BOJHU Yy IOCIOBHUM
KiburamMa Hehe OWTH peayM3oBaHa, BPIIM WCIPaBKy BpHjeAHOCTH. [lo MuIUbemYy YTpase
IIpeny3eha, m3HOCH y OBUM (DMHAHCHjCKUM H3BjeIITajUMa OJpaXkaBajy BPHjEIHOCT Koja je, y
JlaTUM OKOJIHOCTHMA, HajBjepOI0CTOjHHja U HajKOPUCHH]a 32 NM0Tpede U3BjeIITaBamba.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ICTBEHE ITPOLIJEHE

IIpe3enTanmja (GUHAHCHjCKMX H3BjEIITaja 3aXTHjeBa O]l PYKOBOJCTBA KOpHIINEHme HajOOJBUX
Moryhux npoijjeHa u pa3yMHHX NPETIIOCTaBKH, KOje NMajy e(eKTa Ha IIPe3eHTOBaHEe BPHjEIHOCTH
cpenctaBa W obaBe3a W o0jeNomamUBamke MOTCHIMjAIHAX TOTpaKHMBama M o0aBe3a Ha JlaH
cacTaBJbarba (PMHAHCH]CKUX U3BjEITaja, Kao M MPUX0J1a U pacXxoia y TOKY H3BjeIITajHOT TIepHoIa.
OBe mpoljeHe W NPETHOCTaBKE Cy 3aCHOBAHE Ha MCTOPUJCKMM M OCTaJIUM HHQopMalyjama
pacnoyoKMBUM Ha JlaH cacTaBjbama (PMHAHCHjCKMX M3BjemuTaja, a Oyayhu crBapHM pesynrati
MOTY J1a C€ pa3JIuKyjy O]l IPOLH]jEeHheHNX H3HOCa.
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3HAYAJHE PAUYHOBOACTBEHE INPOUJEHE (nacraBak)

OcHOBHE TpeTHoCTaBke Koje ce omHoce Ha Oynyhe morahaje m ocrane 3Ha4ajHe H3BOpE
HEW3BjE€CHOCTH TIPH JlaBamy IPOIjeHe Ha JaH n3BjemTaja o (PMHAHCH]CKOM I10JIOXKajy, KOja HOCH
pU3WK ca MOTYNMM HMCXOIOM y MaTepHjalHO 3HAYajHUM KOpEKIMjamMa CaJallbe BPHjeIHOCTH
cpencraBa u o0aBe3a y HapeaHOj (PMHAHCH]CKOj TOAMHU IIPEICTABIHEHE CY Y JaJbeM TEKCTY:

Tpoyujervenu KopucHu 8ujex HeKpemHuHa, NOCMpojerba u onpeme

OnpehuBame KOPUCHOT BHjeKa HEKPETHHHA, IOCTPOjeha U ONPEME je 3aCHOBAHO Ha MCTOPH]CKOM
UCKYCTBY Ca CIMYHUM CPEACTBHMA, Kao M IPeABU)CHIM TEXHOJIONIKMM HAIIPETKOM M IIPOMjeHaMa
€KOHOMCKHMX W HWHIYCTPHJCKHX (akTopa. AJEKBATHOCT IPOLMjEHEHOT IMPEOCTaJor KOPHUCHOT
BHjeKa HEKPETHWHA, TIOCTPOjeha W OMpeMe Ce aHAIM3Wpa TOMUINLE WU TIje TOJ IOCTOjU
MHJMLHM]a O 3HaYajHUM IIpoMjeHaMa oJpel)eHnX npeTHoCTaBKH.

Hcnpaska spujeonocmu nompasxicuearsa

HcnpaBka BpHjeHOCTH 33 CYMIBHBAa W CIOpPHA MOTPaXHBaWma je oOpayyHara, Ha OCHOBY
MIPOITHjeHCHUX TYOUTaKa ycibes HeMoryhHOCTH Kymiia Ja UciyHe HeomxoHe obasese. [Ipoijena
PYKOBOJICTBa j€ 3acCHOBaHAa Ha CTapOCHO] aHAJIM3M IMOTPAXKWUBamka OJ Kymala, HCTOPUjCKHM
OTIHCUMA, KPETUTHHM CIIOCOOHOCTMMA HAaIIMX Kymama W MpoMjeHama y YCJIOBHMa Tpojaje,
OPWINKOM YTBphUBama aJCKBATHOCTH HWCIPABKE BPHJCAHOCTH CYMEBHBUX U CIHOPHHUX
notpakusama. OBO yKJbydyje M IpeTHocraBke o OyxyheM noHamamy Kymnauna v pesyiaryjyhum
OynyhuMm Harutatama. PykoBOICTBO Bjepyje Ja HHje MOTpeOHA AO0JaTHA WCTpaBKa BPHjEIHOCTH
MOTPaKHUBaba, M3y3eB pe3epBHcama Beh mpuka3aHuX y GUHAHCH]CKHM H3BjeIITajiuMa.

Pesepsucara

Peseprucama ce npusHajy u Bpie kana [Ipemy3ehe uma 3aKOHCKY WM YyTOBOpEHY 00aBe3y Kao
pesyaTtar mpounumx gorahaja W Kama je BjepoBaTHO na he OAIMB pecypca Koje cTBapajy
E€KOHOMCKe J0o0MTH OuTH ToTpebaH Ja ce M3MHpU o00aBe3a W Kala ce MOXe IOoy3JaHo
MIPOITHjSHUTH U3HOC 00aBe3se.

KOPEKIINJA ®PUHAHCHJCKHUX U3BJELITAJA 3A 2008.TOAUHY

[penysehe je, na nan 1. janyapa 2009.roaune, w3BpimiIo onpeheHe Kopekiyje MPEeTXOIHO
MCKa3aHOT aKyMyJHpaHor ryonuTka Ha naH 31. neriemOpa 2008.roaune, paau KOpEKIdje rpemaka
U3 paHHjuX roguHa (HamomeHa 2.2).

Y KonBepTuOwiHuM Mapkama
Pesusujy obasuo

opyau pesusop

31. nemembap

2008.
Axymynupanu 2youmarx, npemxo0Ho UCKA3AH (90,510,943)
- Kopekuuja TpomkoBa onpskaBama u3 2008.rogune 11,062,307

- Kopekuuja no ocHOBY ycaraliema MoTpaXknBama 3a KaMaTe U3 PaHujux

00pauyHCKHX MEPHOJIA (1,446,423)
- Kopeknuja 3a HeykmnxkeHe Tporikose kamata u3 2008.roqune (6,544,333)
Yiynuno kopexyuje na oan 1. janyapa 2009. 2ooumne: 3,071,551
Axymynupanu 2youmax, KOpueo8aH (87,439,392)
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5. KOPEKIINJA ®PUHAHCUJCKHUX U3BJEHITAJA 3A 2008 TOAUHY (HacraBak)

Kopexkimja moyeTHOT cTama 3a TPOIIKOBe ofpkaBama y u3Hocy on 11,062,30 KousepTHOMIHIX
Mapaka ce OJJHOCH Ha KOPEKIIUjy M0 OCHOBY PEKOHCTPYKIIUje HEKPETHHUHA, IIOCTPOjCHa U OTIPEME
IIpeny3eha koju 3amoBoJbaBa KpHUTEPHjyMe KamWTaIu3alyje TpolukoBa y ckiamy ca MPC 16
"Hekperune, mocTtpojea W ompema’, a Koju Ccy mnpetxomHo, y nocioBHoj 2008. roauHwu,
EBUJICHTUPAHU Kao TeKyhu TPOIaK OJpiKaBamka HEKPETHUHA, TOCTPOjCHha U OIIPEME.

Kopexkmmja mo ocHOBY ycariaiiema MmoTpaXnBama 3a KaMaTe U3 paHujux 00padyHCKHX TIepHoaa y
n3Hocy on 1,446,423 oHBepTHOMITHE MapKe ce OJTHOCH Ha ycarjiamenhe MOTPpaXuBama M0 OCHOBY
KaMarta ca ToBe3aHuM mpaBHuM JuneMm "Tlerpon” a.n., bama Jlyka, a mo ocHOBY 3amucHHKa O
cpaBmemy MehycoOHMX moTpaxkuBama u obaBe3a ox 31. oxtobpa 2009. rommue. Hamenmena
pasnuka u3Mely moTpaxkuBama 1 00aBe3a 1o OCHOBY KaMara je HacTaja y paHHjUM U3BjelITajHIM
HepHOIMa.

Kopekuuja tpomkoBa kamara y u3Hocy on 6,544,333KonBepTiOuine mapake ce OJHOCH Ha
KOPEKIINjy HEYKIIKEHUX TPOIIKOBa Kamara 3a nocioBHy 2008.roauHy 1o Kpeauty 100HjeHOM
on matmyHor mpeny3eha OAO "Hedrerazosas Munosarmonnas Kopnopamus”', Mocksa, Pycka
Oenepanmja. Kpeaur je omobpen y m3Hocy on 141,895,467 KonBepTuOmiHux wMapaka
(exBuBanent EYP 72,500,000),a tpomkoBu mpurnanajyhux kamara koju ce omHoce Ha 2008.
TOIMHY HUCY OMJIM €BUACHTUPAHHU Y NOCIOBHUM Kiburama [Ipenyseha 3a 2008.roquny.

6. nPUXOJU O MPOJAJE POBA U YCIIYTA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKama

Pesusujy

0basuo opyeu

pesusop

I'oguna xoja ce 3aBpmaBa

31. nenemoOpa
20009. 2008.

(a) Mpuxoau o npoaaje pooe:
- Y 3eMJbH 122,613 55,708

- y UHOCTPAHCTBY - 1,055
122,613 56,763
(6) IMpuxoam ox mpoaaje ycayra:
- IOBe3aHa MpaBHa J1ia 41,592,339 4,174,984
- Y HHOCTPAHCTBY 2,447,616 942,623
-y 3eMJbH - 56,960
44,039,95 5,174,56

44,162,568 5,231,330

[Ipuxonu on mpojaje yciryra MOBE3aHUM TpaBHUM JMMa y rocsioBHoj 2009.roauan y H3HOCY
on 41,592,339KonBepTHOMIIHIX Mapaka ce y HOTIYHOCTH OJHOCH Ha IIPUXOJ OCTBapeH Of
yciIykHe rpepaze Hadre noBesaHoM npenysehy Ontuma ['pyna n.0.0., bama Jlyka, mo ocHoBy
VYrosopa 6poj 04-01/3110&x 3. HoBemOpa 2008.roaune.
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7. OCTAJIA ITOCJIOBHHU ITPUXOAU

Y KoHBepTHOMIIHEM MapKaMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesuszop

ToauHa Koja ce 3aBpmaBa

31. nememépa

20009. 2008.
IIpuxonu on aKTUBUpamka YUHHAKA 3,257,921 1,811,191
IIpuxon on mpey3eTux obase3a o crpane Brnage PC - 29,458,562
IIpuxonu on 3aKynHUHA 67,928 46,013

[Ipuxomm ox pedyHmamnmja 169,96 315,85!

JpyTy IOCTIOBHH TIPHUXOTH 140,674 -
Buiikosu 1,130 211,231
TIpuxonu ox oTmuca ocTanux obaBesza 5,336 3,255,302
Hamnahena ncnpaBibeHa MOTpaKUBamba 1,081,005 4,615,971
Harunahena otmucana motpakuBama 28,474 210,781

JoOuiw o mpojaje pacxoI0BaHUX HEKPETHHHA, TIOCTPOjerha

U onpeme 8,104 5,130
JoOumwm o mpozaje MaTepujana 602,608 205,382
Ocrany npuxoau 112,627 77,293

5,475,771 40,212,711

[puxonu ox npeyserux odasesa ox crpaHe Biane Penyonuke Cpricke y nocinosaoj 2008.ronunan
n3Hoce 29,458,56KonBepTHONIIHE MapKe, U Y HOTIIYHOCTH C€ OJHOCE Ha MPUXOJE OJ] YKUAamba
obaBe3sa [Ipenyseha koje je, y ume [Ipenyseha, mnatuna Biane Pemyonuke Cpricke, ¥ TO Y U3HOCY
KOJH je BHUILIM OJ1 MPETX0AHO yTBpheHor u3Hoca obaBe3a nepMHUCAHUX Y YTOBOPY O peryiucamy
obaBe3a IIpemyseha on 6. jyna 2008.romuHe, a Koju je TOTHHCAH y CKIamy ca YTOBOPOM O
npuBatusauuju [Ipenyseha (Hamomena 24).

8. TPOLIIKOBU MATEPUJAJIA, TOPUBA U EHEPTUJE

Y KoHBepTUOWJIHUM Mapkama

Pesusujy

06asuo opyeu

pesusop

I'oguna koja ce 3aBpmaBa

31. nenemopa

20009. 2008.
Tpomrak MaTepujana 3a u3pany 11,282,919 3,511,438
Tpomrak ropuBa 1 Ma3nuBa 6,828,168 558,615
Tpomrak pe3epBHUX JTHjeI0Ba 1,291,327 635,611

Tpomrak ocranor Marepujania 1,297,76. 2,163,32.
Tporak exekTpuuHe eHepruje 4,970,032 903,379
Tpomrak ocrane eHepruje 1,146,886 478,273
26,817,095 8,250,637
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9. TPOILIKOBU 3APAJJIA, HAKHAIA 3APAJJA 1 OCTAJIN JIMUHU PACXO/ N

Y KoHBepTUOWJIHUM MapKkama
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
I'oguna koja ce 3aBpmaBa
31. nenemépa

2009. 2008.
Bpyro 3apane 24,233,718 13,228,508
Perpec 1,966,809 961,877

Haknana 3a ucxpaHy y TOKy pajaa 3,148,05. 1,388,92.
OTtnpeMHUHE 146,467 154,756
TTomohu 3anocinenuma 254,791 242,311
JlaeBHMIIE 32 CiTy>)kO€Ha IMyTOBamka 139,255 67,749
Haknana 3a Bjepcke ipa3HHKe 680,714 114,562
JyOunapue Harpaze 214,472 280,675
Ocrasa JInIHa MpUMamka 71,109 164,611

30,855,38 16,603,97

25



"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELITAJE
3a roauny koja ce 3appmana 31.nenemopa 2009.ronune

10. OCTAJIA TIOCJIOBHHU PACXOIN
Y KoHBepTHOMIIHEM MapKaMa
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
ToauHa Koja ce 3aBpmaBa
31. nememépa

2009. 2008.
TpoikoBHu yciyra Ha U3paau y4MHaKa 162,965 293,892
TpomIKOBH TPaHCTIOPTHHUX YCIIyTa 288,432 226,276
TpoukoBH olip>kaBama 992,439 11,803,739
TpomKkoBH 3aKyTa MpocTopa 1 onpemMe 237,27¢ 48,34¢
TpomkoBH pekiiaMme ¥ Iporaranie 1,543 480
Komynanne ycayre 172,811 368,566
TpomkoBu yciyra o6e30jehema 313,601 -
TpomKoBH CaHUTAPHHUX YCIIyTa 107,650 47,055
Ocralie NpoU3BOJIHE YCIIyTe 86,655 48,726
TpomKoBH CTPYYHOT yCaBpIllaBama 137,188 29,483
TpolIKOBY HHTENEKTYaIHUX yCIIyra 371,966 562,678
Haknane 3a mpuBpeMeHe 1 MOBpEeMEHE MOCIOBE 170,146 175,877
Ocraste HeIPOU3BOAHE YCIyTe 84,327 17,810
TporikoBu penpeseHTanuje 29,496 12,687
[pemuje ocurypama 97,587 95,234
TpomKOBH TUTATHOT MPOMETA 194,132 126,453
TpoukoBH uaHapuHa 8,902 7,934
TpomkoBH NpeBo3a pagHIKA 480,314 644,844
Taxkce 57,875 59,692
Ocrany HeMaTepHjaTHA TPOIITKOBH 95,566 70,867
I'younm o pacxooBama HEKPETHHHA, TOCTPOjeha U OTpeMe 343,076 57,994
MamKoBH 3a1uxa 1,183 297
HcnpaBka BpHjeAHOCTH KPaTKOPOYHUX TOTPAXKHBAha - 325,392
OTnuc 3aiMxa MaTepyujajia M pe3epBHUX JIHjeI0Ba 22,193 483,666
JupekTan oTIuC noTpakxuBama 729,299 983,814
TpomkoBH CYACKHX CIIOPOBA 56,820 249,623
Ocranu pacxoau 214,907 460,297

5,458,351 17,201,724

TpomkoBu onpxasawa y mocinoBHoj 2008. rogunm y ykymHoMm wusHocy ox 11,803,739
KonBepTHOWIHIX Mapaka, ce y Hajeehem nznocy on 11,062,30 KonBepTHOMITHIX Mapaka 0JTHOCE

Ha pEKOHCTPYKIWM]Y HEKpETHHHA, MOCTpojema u onpeme [Ipemyseha, koju cy y mocmoHoj 2008.
rOAIMHE €BHICHTHPAaHH Kao TPOLIKOBM onpxaBawa. Y mocnoBHoj 2009.roaunu, [Ipenysehe je

W3BPIIAIIO KOPEKIH]y aKyMyJIMPaHOT TYOHUTKa 3a HaBEACHH M3HOC, jep HaBelIeHa PEKOHCTPYKIIHja

HEKpEeTHHHA, IOCTPOjeha M ONpeMe 3aJ0BOJbaBa KPUTEPHjyMe KallUTalu3aldje TPOIUKOBA Y

cknany ca MPC 16 "Hekpeture, moctpojerma u onpema’ (Hamomena 5).
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11.

12.

OUHAHCHUJCKHA TPUXOIN
Y KoHBepTUOWJIHUM MapKkama
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
I'oguna koja ce 3aBpmaBa
31. nememépa
2009. 2008.
ITpuxonu ox kamaTa 125,486 35,795
ITo3uTHBHE KypCHE pa3iuKe 12,352 255
Ocrany GUHAHCH]CKH TIPUXOIH 102,46. -
240,300 36,050
®OUHAHCHUJCKHU PACXO/IN
Y KoHBepTUOWIHUM MapKkama
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop

I'oguna koja ce 3aBpmaBa
31. nenemopa

20009. 2008.
Pacxoau xamara:
- MOBE3aHa MpaBHa JIUIa 24,858,741 -
- JTU3UHT 8,755 -
- OCTaJIo 17,636 75,702
HeraruBne kypcHe pasznuke 4,42¢ 10,03(
Ocrany (PMHAHCHjCKH PACXOAH:
- MOBE3aHa MpaBHa JIUIa 39,333,039 -
- 0CTaNo 22,076 -
64,244,671 85,732

Pacxoan kamara mpema NMOBe3aHUM IIPAaBHUM JIMIMMa y u3Hocy ox 24,858,741KonBepTHOMIHY
MapKy ce OJIHOCE Ha pacxolle KamaTa Mo OCHOBY KpemuTa MoOWjeHUX OJf MaTHIHOT Tpenyseha
OAO "Hedrerazosast MunoBarmonnas Koproparus”, Mocksa, Pycka ®enepanmja y u3Hocy of
23,738,685KonBepTHOMIHIX Mapaka, Kao ¥ Ha pacxoje kamara oj moBe3aHor npenyseha OAO
"3apyoexnedts" MockBa, Pycka denepanuja y usnocy ox 1,120,058KonBepTHOMIHIX Mapaka.

Ocramy UHAHCH]CKH pacXou IpeMa IMOBe3aHUM TpaBHUM JHnmuMa y iociaoBHoj 2009.roaunn y
n3Hocy o 39,333,03KonBepTHOMIIHIX Mapaka ce y MOTIYHOCTH OJHOCE Ha pacXoje OCTBapeHe
10 OCHOBY YrOBOpPEHHX Ka3HH (IIeHasIa) 3a HEUCITYEEHE YCIOBE 10 OCHOBY UCIIOPYKA YrOBOPEHHX
KOJIMYMHA W KBaJMTeTa mpepahene HapTe M HaQTHUX NepwBara, a 0 OCHOBY AHekca Opoj 1
VYroopa o ycayxHoj mpepamu Hadre Opoj 04-01/311080ox 3. moBemOpa 2008. romuue
MOTIHMCAHOT ca nmoBe3anuM npeny3ehem Ontuma I'pyna 1.0.0., bama Jlyka.
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13. HEKPETHHHE, IOCTPOJEIbA U OITPEMA

Y KonBepTudunJHumM MapKkama

2009.roguua

Hexpernune
NMOCTPOjerha YkynHo
I'paheBunckun  IlocTpojema n M onpema OCHOBHA
3emubHILTE 00jeKTH onpeMa _y NpHIpeMH cpeacTBa

Ha0aBna Bpujeanoct
Crame, 1.janyap 2009.rogune 25,238,131

390,648,765

1,171,734,890 44,225,798

1,631,847,584

Kopekija moveTHor crama (HamoMmena 5) - - - 11,062,307 11,062,307
HabaBke y Toky ronguse - - 1,608,668 81,097,811 82,706,479
VMamerme BPHjeHOCTH [0 OCHOBY
MOTPEIIHO EBUACHTHPAHUX HAOABKH y
2008.roavnan (12,908,47¢ (12,908,47¢
AKTHBHpama 1 MPEeHOCH - 6,208,554 53,789,454 (59,998,00¢ -
PacxonoBama - - (2,439,957) - (2,439,957)
Crame, 31.neuembap 2009.roauue 25,238,131 396,857,319 1,224,693,055 63,479,430 1,710,267,935
Hcnpaska Bpujeqnoctu
Crame, 1.janyap 2009.romune - 270,844,179 851,433,129 - 1,122,277,308
AmopTu3anyja 3a Tekyhy roausy - 5,907,409 14,886,974 - 20,794,383
PacxonoBama - - (2,096,881) - (2,096,881)
Crame, 31.neuembap 2009.roauue - 276,751,588 864,223,222 - 1,140,974,810
Capamima BpUjeIHOCT
31. neuembap 2009.roauue 25,238,131 120,105,731 360,469,833 63,479,430 569,293,125
31. neuembap 2008.roauue 25,238,131 119,804,586 320,301,761 44,225,798 509,570,276

Y toky mocnoBHe 2009. rommue, Ilpemysehe je wmmano ykymHa ynaramka y HEKpETHHHE,
MocTpojema U onpemMy y uzHocy ox 82,706,47 KouBepTHOMIIHAX Mapaka, O]l 4yera ce Ha HaOaBKe
on momesaHor mpemyzeha OOO "3apybexnedrectpoiimontax” Mocksa, Pycka ®enepanuja
omHocu 65,008,01 KouBepTHOMITHIX Mapaka.

Y ckinany ca MPC 23 — Tpomkosu nozajmibnBama”, [Ipenysehe je u3Bpiumino kanuraauzanujy
nujena TpomkoBa kamata y 2009. roguam y ykymHOM m3HOCy of 7,203,787KonBepTHOMITHUX
mapaka. Ilpocjeyna croma kanuranusauuje KopuiiheHa 3a YTBphHBame H3HOCA TPOLIKOBA
mo3ajMibMBama Koju ce Mory Karnmranu3oatu y 2009.ronuau m3Hocu 9.13%roaumime.

Takohe, y Toky mocioBre 2009. rogune, Ilpenysehe je ymamwio BpHjeIHOCT HEKPETHHUHA,
MOCTpojema W ompeMe y mnpunpemu 3a m3Hoc ox 12,908,478 KonBepTuOWIHHX Mapaka
(exsuBanenT EUR 6,600,000koje je nperxonso (y 2008.roauuu) 6mio uckasaHo Kao nosehame
HEKpEeTHHHA, II0CTPOjeha U OIPEME, a Ha OCHOBY YKIbIMIKEHE aBaHCHE (haKType Koja Y MOCIOBHO]
2008. ronunu Huje maheHa, W 3a Kojy n00aBibad HHjE M3BPIIHO YCIyre Ha PEKOHCTPYKLMjU
HEKpEeTHHHA IOCTpojerha U ompeMe, Beh je cBe ypaheno y Toky 2009.romune (1 HaGaBka u
mwiahamse).

14. ABAHCHU 3A HEKPETHUHE U OIIPEMY
Y KoHBepTHOMIHIM MapKaMa
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
31.nenembap  31.1eumemobap
20009. 2008.
JlaTu aBaHCH 32 HEKPETHHHE U OIPEMY:
- TIOBE3aHUM IIPABHUM JIMIINMA 3,464,403 -
- Y 3eMJbH 58,714 -
- Y HTHOCTPaHCTBY 1,677,96! 1,188,00!
5,201,077 1,188,005
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15. YUYEIIRA Y KAIIUTAJTY

Y KonBepTuOmJIHUM Mapkama

Pesusujy
06asuo opyeu
pesuzop
31.neuembap  31.memembap
Yyenthe % 20009. 2008.
Yuewha y kanumany ocmanux npasuux aya:
- Kocur lynas ocurypame a.x., bama Jlyka 0.26 12,438 12,438
- Lera n.0.0., beorpan, Cpbuja 418 14,204 14,204
26,642 26,642
16. JAYTI'OPOYHA IIOTPAXKUBAIA U KPEAUTHU
Pesusujy
06asuo opyeu
pesuszop
31.nenembap  31.1eumemodap
20009. 2008.
Ilyeopouna nompasicusara:.
- TepnenTuH a.1. y crevajy, Bumerpan 180,000 180,000
JIyropodHu KpeauTH 3armociieHuMa 468,426 543,461
648,426 723,461

17. 3AJINXE

Marepujan

Henospiiena npousBoama
I'otoBu npousBoan

Poba

Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesusop

31.nenembap  31.1euemobap
20009. 2008.
15,967,121 10,257,268
5,369,012 2,799,953

153,83: 3,450,85.
24,812 26,401

21,514,778 16,534,474
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18.

19.

ABAHCH 3A 3AJIUXE U YCJIIYTE

Jlatu aBaHCH 3a 3aJIMXE U yCIIyTe:
-y 3eMJBH
- Y UHOCTPAHCTBY

Kyl

Kymu:

- MOBE3aHa MpaBHa JIUIa
- Y 3eMJbH

- Y HHOCTPAHCTBY

Munyc: VicnipaBka BpHjeHOCTH IIOTPAXKHUBatba
- IOBE3aHa MpaBHa JINNA

-y 3eMJbU

- Y HHOCTPAHCTBY

"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesusop

31.nenembap  31.1eumemobap
20009. 2008.

46,885 202,727
1,079,465 130,116
1,126,350 332,843

Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesusop

31.nenembap  31.1eumemobap
20009. 2008.
14,030,295 20,775,364

11,857,86 12,580,08
1,221,067 1,153,940
27,109,231 34,509,388
(7,513,96C (15,533,411
(11,780,662 (12,529,08¢
(1,128,417 (1,128,417
(20,423,03¢ (29,190,917
6,686,192 5,318,471

VYkynHa OpyTo moTpakuBama o kymnama Ha naH 31. gemem6pa 2009.roaune uznoce 27,109,231
KonBeptubunny mapky. [lpemy3ehe je W3BpUINIO yMameHe BPUjESAHOCTH IMOTPAXKHBAKA 3a
MOTpaKMBamka OJ1 Kymara Koja HUCy HarutaheHa Ty)ke oll TOOUHY JaHa, a Koja IMpeMa MpoILjeHu
pykoBojctsa IIpeny3eha Hucy HamatuBa. YKyIHA UCIIPaBKa BPUjEIHOCTH HOTPaXKKUBabha HA JaH
31. nenembpa 2009.romune n3nocu 20,423,03KoHBepTHOMITHIX Mapaka U mpenctaBiba 75.34%
yKyIHe OpyTO BpPHjETHOCTH TOTpaKWBama O Kymamna. [IpoMmjeHe Ha padyHHMa HCTPaBKU
BPHjeTHOCTH MOTPAKUBAbA Cy NMPUKa3aHe y HarloMeHH 22 y3 oBe (PMHAHCH]CKE U3BjeIlITaje.
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19. KYIIIM (nacraBak)
CrapocHa CTpyKTypa MOTpakmBama ojf kynarma Ha nmaH 31. mememOpa 2009. rogune m 2008.
rojuHe je cipencha:

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

Pesusujy obasuo

opyeu pesuszop
31. nenemo6ap 31. nenemoap
2009. 2008.
0-301ana 6,073,046 61,517
30-60nana 73,402 45,473
60-1201ana 33,570 510
120-180nana 112,757 4,100
180-270nana 63,069 -
270-365nana 3,351 -
npeko 3651ana 20,750,036 34,397,788

27,109,231 34,509,388

IIpeny3ehe oOpauyHaBa 3aKOHCKY 3aT€3HY KaMaTy KyIIIMMa CBOjUX YCJIyTa 3a CBa MOTPaKHUBAmbHa
KOjHMa je MpoTeKao mepuof nocijehia o3HaueH Ha CBaKOM pauyHy. 3aKOHCKA 3aTe3Ha Kamara ce
oOpauyHaBa 3a CBaKH JiaH IpeKopadetba mahama o/ CTpaHe Kymaia.

20. MNOTPAKUBAIbA 3A KAMATE
Y KoHBepTHOWJIHUM MapKama

Pesusujy
06asuo opyeu
pesuszop
31.nenembap  31.1eumemobap
2009. 2008.
IotpaxuBama 3a Kamaty:
- MOBE3aHa MpaBHa JIUIa 7,933,051 1,659,740
-y 3eMJbU 7,057,636 7,238,623
- y UHOCTPAHCTBY 221,695 221,695
15,212,382 9,120,058
Munyc: McnipaBka BpHjeAHOCTH TOTPKHBabHa
- IOBE3aHa MPaBHA JTUIA (7,933,051 (213,317)
-y 3eMJbU (6,990,267 (7,238,623
- Y HHOCTPAHCTBY (221,695) (221,695)
(15,145,01: (7,673,63E
67,369 1,446,423
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21. JAPYT'A IIOTPA’KUBAIHLA U ABP

Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesuszop

31.nenembap  31.1eumemobap

20009. 2008.
[Ipennahenn HHIUPEKTHH TTOPE3N 1,390,655 2,644,950
IToTpaxuBama o1 paTHUKa 14,740 2,295
TToTpaxuBama 3a HaKHaJE 32 OOJIOBAKE 316,524 679,321
Ocrana noTpaxxuBama 52,412 172,026

Axonrtupanu I[1/1B 273,18 1,169,73!
OcraJia akTUBHA BpEMEHCKA pa3rpaHuyeHha 265,836 200,951
2,313,349 4,869,278

Ocrasia akTHBHA BpeMEHCKa pasrpaHuuema Ha JaH 31. nenemOpa 2009.roaune usHoce 265,836
KonBepTnOunnux Mapaxa, u Hajsehum aujenom, y uzHocy on 185,217Ko0BepTHOMIHNX Mapaka,
OJIHOCE Ce Ha YHaIpHjea yKalKynrcane oyayhe Tporrkose 3akymHuHa koje he [Ipemysehe umaru y
HapeIHUM OOpadyHCKUM Iiepuoanma. Takohe, 1OHO OCTaIMX AaKTUBHUX BPEMEHCKHX
pasrpaHuuema, y u3Hocy ox 72,137 KoHBepTHOWIHHMX Mapaka, OJHOCH C€ Ha YHampHjen
yKaJIKyJICaHEe TPOIIKOBE Kamara 3a (MHAHCHjCKM JIM3MHI, a KOjeé ce OJHOCe Ha HapeIHe
00pavYyHCKe Mepuoe.

22. HCIPABKE BPUJEJHOCTU ITIOTPA’KUBAIA U IINTACMAHA
Ilorpa:xxuBama
Kynuu 3a KamaTy
(namomena 19) (umamomena 20) YKynHo
Crame, 1.janyap 2009.rogune 29,190,917 7,673,635 36,864,552
Ipenoc (7,790,491) 7,790,491 -
Harmahena ucnpaBibeHa NOTpaKMBarba (975,210) (105,795) (1,081,005)
Konauan ornmc (2,177 (213,318 (215,495
Crame, 31.nenem6bap 2009.roaune 20,423,039 15,145,013 35,568,052
23. IF'OTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA
Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa
Pesusujy
obasuo opyeu
peesusop
31.neuembap  31.nemembap
2009. 2008.
Kupo pauynu 144,991 1,279,327
Bnarajaa 9,030 4,789
JleBu3HU pauyH! 137,203 5,479,481
291,22 6,763,59
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24,

KAIIUTAJ
Axyujcku kanuman

Crpykrypa akuujckor kanurana [Ipenyseha, npema Kmusu akiponapa kojy Ipexysehe Boau kox
LenTtpanHor perucrpa xaprtuja ox BpHjenHocTu a.u., bama Jlyka, Ha nan 31. nenem6pa 2009.u
2008.romune je 6wna cipencha:

Pesusujy
06asuo opyeu
pesuszop
31. neuembap 31. nenmembap
20009. % 2008. %
OAO "Hedrerazosas

Wunosarmonnas Kopmopanus'”,

Mockga, Pycka @eneparuja 210,327,572 80.00 210,327,572 80.00
3UD Zepterdonn, a.u., bama Jlyka 6,003,523 2.28 6,003,523 2.28
3U® Wusect Hoga, a.x1., bujessuna 4,231,897 1.61 4,231,897 1.61
Hypo Alpe-Adria-Banka.x., bama 3,668,021 3,821,206

Jlyka 1.40 1.45
3U® IMonapa UuBect donx, a.x., 2,356,430 2,197,026

bama Jlyka 0.90 0.84
Ocranu akquoHapu 36,326,618 13.81 36,332,837 13.82

262,914,061 100.00 262,914,061 100.00

HomunanHa BpujeqHOCT jefHe akiuje ca ctambeM Ha qaH 31. neriemopa 2009.romune nznocu 1.00
KouBepTHOWIHY MapKy.

Axuuje Ipenyseha ce xorupajy Ha bamanydkoj Gep3u xapTja ox BpujeqHocTH y PemyOmuim
Cprickoj (aKTHBHO, aa¥ HEJIOBOJBHO Pa3sBHj€HO (DMHAHCHjCKO TPXKHMIUTE). TPIKUIIHA BPHjEIHOCT
jenne akuuje ca crambeM Ha naH 31. nenemOpa 2009. roamne m3Hocu 0.16 KoHBepTHOMIHMX
mapaka (31. neuem6pa 2008. roguue: 0.25 KonBepTuOmiHux Mmapaka). 3apaia (ryouTak) o
aKIWjy je puKa3aHa y HaroMeHn 32 y3 oBe ()MHAHCH]jCKE H3BjeITaje.

Hana 2. oxro6pa 2007. rommne, Ckymmruna akumoHapa Ilpenyseha je monumjena Omiyky o
nokpuhy akymynupaHor ryoutka y usHocy ox 172,278,147KoHBepTHOMIHMX Mapaka, ¥ TO
CMambCHEM aKIIMjCKOT KaruTana 3a nzHoc ox 148,198,81&onBepTnOmiiHuX Mapaka, CTaTyTapHUX
pe3epBu 3a u3Hoc o 23,102,26IKoHBepTHOMIIHY MapKy U IpyTUX pe3epBH 3a u3Hoc ox 977,068
KouBeptuOmiHnx Mapaka. Pjememem OcHoBHOT cyna y Jlo6ojy on 29. aBrycra 2008. roaune,
U3BpIIIEHA je PErUCTpallija cMambemha akIujcKor KanuTana [Ipenyseha.

Tpusamusayuja Ilpedyseha

Hana 2. pedbpyapa 2007 .romune Bnana Peny6iuke Cprcke ("Biaga PC"), motnucana je Yrosop o
KynoBuHH ¥ Tpoxaju akuuja IIpenyseha (328,890,303akumje win 80% ykymHOr akiHjcKOT
kanuTana I[Ipemyseha) ca mpenysehem OAO "Hedrerazosas MuHoBanuonnas Kopmopamus”,
Mocksa, Pycka ®@enepamnmja ("Kyman"). Iopen Ilpenyseha, YroBopoM 0 KyNOBUHH M IIPOIajH
akumja ("Yroeop") cy npozare u akuuje mpeayseha Papunepuja yipa a.n., Moapuya u Ilerpon
a.1., bama Jlyka. YroBopom je medunucano na he Kymar o6e36jenutn ucmnary Brnamu PC y
usHocy on 141,797,675Konseprubunnnx Mapaka (exsuBaienr EYP 72,500,000)na wmme
npey3etux obaBe3a Tpu mpexayseha koja cy Onira mpeaMer Kymnompozaje mpeMa YTroBopy, a na he
Bimaga PC, 6e3 HakHane, M3MHUpHTH CBe 00aBe3e cBa TpHW Ipemy3eha koja cy Owmie mpeaMer
KymnompoJnaje, a Koje TpeBasmiaze YroBopoMm neduHucanu wusHoc ojn 141,797,675
KouBepTHOWIHNX Mapaka.
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24,

25.

KAIIUTAJI (HacraBak)
Ipusamuszayuja Ipedyseha (nacmasax)

Hakon noOujama omoOpema CBUX HAUIOKHUX HHCTUTYIHja Pemybmumke Cpricke m bocHe u
Xepuerosune, nana 30.janyapa 2008.roquHe u3BpIeHa je U perucTpalyja IpoMjeHe BIaCHIHIKE
crpykrype Ilpemyseha y OcnoBHoM cymy y o6ojy (Pjerieme 6poj 1-4616-00),a Ha ocHOBY
KEbUTe aKInoHapa Ha faH 18.cenrembpa 2007.roause.

JAYT'OPOYHE OBABE3E
Y KoHBepTHOMIHIM MapKaMa
Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
31.neuembap  31.mememobap
2009. 2008.
Jyropoune obasese:
- IyrOPOYHH KPEIUTH OJ1 IOBE3aHUX MPABHUX JIAIIA 220,128,666 217,342,894
- o0aBe3e 1o (PMHAHCH]CKOM JIU3UHTY 387,691 -
- OCTaJie IyropodHe ob0aBe3e 133,548,038 133,721,506
Yxynuo oyeopounu ouo obasesa 354,064,395 351,064,400
Munyc: Texyhe nocnmjehe myropounux obaBesa:
- IYTOPOYHH KPESIUTH OJ] TOBE3aHUX MPABHUX JIMIIA - -
- 00aBe3e 1Mo PUHAHCH]CKOM JIM3UHTY - -
- ocTaJsie IyropovHe obasese - -
354,064,395 351,064,400

ﬂeTa.]'baH nperjen AyropouHux obaBe3a:

Tekyhe nocnujehe

Jlyropounu auo

Pesuzujy Pesuzujy
obasuo opyau obasuo opyau
pesusop pesusop
31.neuembap 31.pemembap 31.memembap  31.nmememoap
2009. 2008. 2009. 2008.
a) Jyeopounu kpedumu 00 mamuunoe npedyseha:
OAO "Hedrerazosas ViHHOBaoHHas
Kopnopamus”, Mocksa, Pycka
Denepannja - - 220,128,666 217,342,894
- - 220,128,66 217,342,89
0) Obasese no YUHAHCUTCKOM TUUHEY:
Bpuko-rac 1.0.0., bpuko - - 387,691 -
- - 387,691 -
8) Ocmane dyzopoune obasese:
Iopecka ynpasa Peny6nuke Cpricke - - 126,478,240 126,304,772
Bnana Penyonuke Cpricke - - 7,069,798 7,416,734
- - 133,548,038 133,721,506
- - 354,064,395 351,064,400
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25.

6)

AYT'OPOYHE OBABE3E (nHacraBak)

IIpocjeuna kamaTHa croma Ha ayropoune kpeaure je 12% romumme (2008. romune: 12%
romuiimke). HemsmupeHe obaBe3e mo ocHoBy kamara Ha nman 31. menembpa 2009.roguHe cy
npukazaHe y Hamomenn 29 -Ocraie kpatkopodne obasese u [1BP.

Nlyropoune o6aBe3e npema MatuuHoMm npexaysehy (OAO "Hedrerazosas HuHOBanuoHHas
Kopnopanus", Mocksa, Pycka ®dexnepanmja) ce omHoce Ha 00aBe3e [0 OCHOBY 0J00peHa JBa
KpeIuTa:

al) Ha ocroBy Yrosopa o kpeauTy mormucasor nana 31.janyapa 2008.roaune, IIpenysehe je
nobuno kpeaut y m3Hocy o 78,233,200KonBepTubuinnx mapaka (exuBaieHT EUR
40,000,000) Kpeaut je onoOpeH 3a peKOHCTPYKIHUjYy U MOICPHHU3ALH]Y CTape MPOU3BOIHE
nmunyje IIpenyseha, xao n 3a ¢puHaHCHpame OOPTHUX cpeAcTaBa, y3 KamaTHy crormy ox 12%
TOAUILbE, Ca jeJHOKpAaTHUM pokoM Bpahama no 31. nenemOpa 2010.roaune. [domyHcKOM
caryanrHomhy Ha HaBeJIeHN YTOBOD, neUHUCAHO je aa he ce kamaTHa cToma y MEepPHOaY O
1.janyapa 2010.roaune 1o usmupema ob6aBese oOpauynasary 1o cronu o7 10%roxumme.

a2) [Mana 10.jyna 2008.roaune, Ipenysehe je moTmicano YroBop O OyrOpOYHOM KpPETHUTY Y
usHocy o 141,895,46&ouBepTrdunnux mapaka (eksuanent EUR 72,550,000)Kpenut je
HaMUjemkeH 3a mMHUpemke obasese [Ipenyseha npema Biagu PC, Hactane mo ocHOBY YroBopa
0 KynoBHHHM U nponaju akuuja [Ipenyseha, nornucanor usmely Biane PC u npenyseha OAO
"Hedrerasosas MuHoBanmontas Kopmnopanus”, Mocksa, Pycka ®enepauuja (Hanmomena 24).
Kpenur je omobpen ca kamaTtHOM ctomoM oa 12% romuiime, ca jeMHOKPATHUM TEePHOIOM
Bpahama, a HajkacHuje 1o 10.jyna 2013.rogune.

Jlyropoune oGaBe3e 1o OCHOBY (uHaHCHjcKor ju3uHra Ha gaH 31. nenemOpa 2009.roaunHe y
yKynHoM u3Hocy on 387,691KonBepTuOMiHy MapKy OJHOCE ce Ha 00aBe3e 10 OCHOBY ILIECT
yroBopa noTnucanux aana 27.jyna 2009.roauHe 3a HabaBKy MYyTHUYKHUX BO3WJIA ca Mpemy3eheM
Bpuxko-rac 1.0.0., bpuko. JIu3uHT je 0100peH ca pOKOM OTILIATE OJ TPH TOJMHE.

Canamma BpujenHocT Oyayhux omvBa 1Mo OCHOBY o0aBe3a 3a JM3WHT, Kao W M3HOC Oymyhux
OJIJIMBA TIO TMIEPHOIUMa MPUKa3aHu Cy y cibeneho) Tabenu:
Y KoHBepTUOWIHUM Mapkama
31. nememo6ap 2009.

Capamma
MunumajaHa BpHjeaHOCT
BPHjeIHOCT  MHHUMAJIHUX
JIM3MHTA JIM3HHT paTa
Iocnujesa 3a naahare:.
- JI0 jeqHe TOANHE - -
- O] je[THE TOJIMHE JI0 TIeT FOJIHA 387,691 315,554
387,691 315,554
Mumnyc: 6ynyhu TpOIIKOBH KpeAUTHPamba (72,137) -
Cagamma BpHjeAHOCT MUHUMATHHX PaTa JIM3UHTa 315,554 315,554
Vrmwyueno y punarncujcke uzsewumaje xao.
- rekyha gocrnujeha -
- IyropouyHa o6aBe3a 387,691
387,69:
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25.

B)

AYTOPOYHE OBABE3E (nacraBak)

Ocrayie myropodne o6aBe3e ce OJHOCE Ha pernporpaMmupane odasesa npema I[lopeckoj ynpasu PC
u Bimagu PC:

B1)

B2)

Jyropouna o6ase3a npema Ilopeckoj ynpasu PC ca cramem Ha nan 31. nenembpa 2009.
roauHe y yKymHOM wu3Hocy on 126,478,240KonBepTHOMIHMX Mapaka ce OJHOCH Ha
penporpammpane nopecke obapese 3a HEM3MHPEHH IIOpe3 Ha IPOMET, Ka0 M HEU3MHUPEHE
ropese M JIONpPUHOCE Ha JIMYHA NMpuMarma. Penporpamupane nopecke obasese cy onodOpeHe
OeckamaTHO. YTOBOp O penporpamy je mornucad gaHa 18. asrycra 2008.roawHe, u ogHOCH
ce Ha perporpaM Hem3MHUpeHHx obaBe3a ca cramem Ha naH 19. cemremOpa 2007.roamHe.
Penporpamupane nopecke obaBe3e ce mpema YToBopy Mopajy mamuputd y 60 jenHakmx
Mjeceunux para (mo 1.jyna 2016.roaune), y3 gracenepuo o1 YeTUPH T'OIUHE.

Jlyropouna o6aBe3a mpema Biagu PC ca cramem Ha man 31. nemem6pa 2009.romune y
ykynHoM u3Hocy on 7,069,798KoHBepTHOMIHIX Mapaka ce OJHOCH Ha pernporpamupaHe
obaBese 3a kopuiiheme rpaJcKor rpal)eBUHCKOr 3eMJBMINTAa U KOMYHAJIHY HakHaay Kojy je
Bnana PC, y ume [Ipenyseha, usmupuna npema Omnmtuau bpon. ObaBesa je HacTtana 1o
ocHOBy [IpoTokona O KHHIOBOJICTBEHOM €BHICHTHpamy MelhycoOOHMX IOTpakuBama W
ob6ase3a mormucanor m3mehy Bnane PC u [peny3eha nana 28. nHopem6pa 2008.roqune. Ha
HaBeJleHy o0aBe3y ce He oOpadyHaBajy kamare. [IpoTokosioM je neuHrcaHO Ja ce HaBeaeHa
obaBe3a Mopa m3muputh y 60 jeqnakux Mjeceqnux para (no 1.jyna 2016.roause), y3 grace
MEPUOJ O] YETHPH TOJIHHE.

Pounocr nocnujeha ormiara ryropoynnx o6asesa:

Y KoHBepTHOMIHIM MapKaMa

Pesusujy
06asuo opyeu
pesusop
31. nenemo6ap 31. nenemoéap
20009. 2008.
Tekyha nocnmjeha myropounnx obases3a - -
Uzmelyy jenHe u aBuje roaune 91,865,759 78,233,200
W3melyy nBuje u Tpu ronuHe 26,819,54 13,528,27
Uzmely Tpu 1 yetupu romune 168,605,074 26,709,608
W3melhy detupu 1 eT roguHa 26,709,608 165,819,301
Hakowu niet rognaa 40,064,412 66,774,019
VYKyITHO AyTOPOYHH MO KPEIUTA U OCTAIHMX TYyTOPOYHUX
obaBe3a 354,064,395 351,064,400
354,064,395 351,064,400
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26. KPATKOPOYHHU KPEJIUTHN
Y KoHBepTHOMIIHIM MapKaMa

Pesusujy
0basuo opyeu
pesusop
H3Hoc y 31.nenembap  31.nmememobap
BAJYTH 20009. 2008.
OAO "3apyoexnedTs" Mocksa, Pycka EVP
Ddeneparmja 63,716,096 94,074,576 -

94,074,576 -

Kpatkopounu kpemutn ca crameM Ha gaH 31. neriemOpa 2009.romuHe y YyKYITHOM HW3HOCY O]
94,074,576 KonBepTnOMIHMX Mapaka I[jJEeJIOKYIHO c€ OJHOce Ha o00aBe3y 10 OCHOBY
KpaTKOpPOYHOI KpeauTa jaoOujeHor ox mnosesaHor npenyzeha OAO "3apy6exnedts" Mocksa,
Pycka ®enepanuja. YroBop je mornucan mgaHa 8. nenemopa 2008.roamHe, ca KaMaTHOM CTOTIOM
Koja ce oOpauyHaBa Ha ocHOBY mectomjeceuHor EURIBOR=, ysehanor 3a 5% nHa roaummem
HUBOY. YTOBOp je moTHMcaH Ha yKymaH u3Hoc oj 124,617,853 KonBepTuOuine Mapke
(exBuBanent EYP 63,716,096) 011 KOjux je 10 JaHa CacTaBjbaiba NPUIOKEHHX (DUHAHCH]CKHX
n3Bjemraja [Ipenysehe moByxio ykymuo 94,074,576 KonseptnOunnux wmapaka. Kpemur je
0/100peH 3a PEKOHCTPYKIIN]Y HOBE Tpou3BoaHe TuHuje [Ipemy3eha.

27. INPUMJ/bEHU ABAHCH
Y KoHBepTHOMIIHUM MapKaMa

Pesusujy

obasuo opyeu

pesusop

31.nenembap 31.nenembap

2009. 2008.

Job6apipauu:

- loBe3ana npeayseha 721,310 721,310
-y 3eMJbH 56 56
721,366 721,366

28. JOBAB/bAYHN
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKamMa

Pesusujy

0basuo opyeu

pesusop

31.nenembap 31.nenembap

2009. 2008.

Job6apipauu:

- loBe3ana npeayseha 6,766,795 16,760,694

-y 3eMJBH 1,831,029 836,167
- Y HIHOCTPaHCTBY 656,124 847,564

9,253,948 18,444,425
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28.

29.

JOBABJbBAYM (HacraBak)

O6age3e peMa Jo0aBbaunMa Cy HekamaToHocHe. IIpenysehe pemoBHO M3MUpyje cBoje obaBes3e
npema nobasspaunma. [Ipenysehe uma mojauTuke yrpaBbama (GUHAHCH]CKAM PU3UIAMA KaKO Ou
ocurypaio na ce ooasese miahajy y yroBopeHUM pOKOBHMA.

CrapocHa cTpykTypa o6aBe3a npema nobasibaunmMa Ha aaH 31.nenemopa 2009.u 2008.roaune je
cipeneha:
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKamMa

Pesusujy

obasuo opyeu

pesuszop

31. neuembap 31. nemembap

20009. 2008.
0-30 gana 8,871,456 17,825,483

30-60 nana 198,58t 477,34
60-120gana 99,037 86,003
120-180nana 8,923 733
180-270nana 14,634 49,127
270-365nana 15,267 4,091
npeko 3651ana 46,045 1,646
9,253,948 18,444,425

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E U IIBP

Y KonBepTuOwiHuM Mapkama

Pesusujy

obasuo opyeu

pesusop

31.neuembap 31.nenemoap

20009. 2008.

(O0aBe3a 3a HacTaJIe LITETE U3 IIOCIOBAILA 31,822,949 -
Oo6agese 3a 3apajie ¥ HAaKHAJE 3apaja 1,201,962 1,091,365
O0aBe3e 3a mopese u JONPHUHOCE Ha 3apajie 776,831 702,980
Ocrtane obaBe3e mpeMa 3arnocicHuMa 38,318 46,925
O6agBe3e 3a HaKHATY 32 MTyMe 16,646 29,954
O6age3e 3a HaKHATy 3a TPAJCKO rpal)eBHHCKO 3eMJBHINTE - 885,000
O6agBe3e 32 KOMYHAJIHY HaKHaIy - 157,984

O0agese 3a ropese, LApHHE U JaKOWHE Ha TEPET TPOLIKOBA 10,51¢ 75,79¢

O0aBe3e 110 OCHOBY Kamarta 38,606,864 -

O6agese 3a mope3 Ha J0JaTy BPHjESTHOCT 11,268 3
Jpyre obaBese 186,908 133,800

O6pauynatu [1/1B 10,302 -
Ocrayia macMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHuueHha 377,616 1,016,351
73,060,182 4,140,161

O0aBe3a 3a HacTaje MTeTe U3 MocioBama Ha aaH 31. nenem6Opa 2009.roguue usHoce 31,822,949
KonBepTHOMIHNX Mapaka, U 'y TOTIYHOCTH C€ OJHOCH Ha 00aBe3y mpema rmoBe3aHoM mpemnys3ehy

Onruma ['pyma 1.0.0., bama Jlyka, HacTany 0O OCHOBY YroBOpeHHMX Ka3HM (MeHana) 3a

HEHCITyIhEHE YCI0BE M0 OCHOBY MCIIOpYKa YTOBOPEHMX KOJIMUMHA W KBanuTeTa npepalheHe nHadte

1 Ha)THUX JIepUBaTa, a mo ocHOBY AHekca O0poj 1 YroBopa o yciyxHoj npepanu Hate Opoj 04-

01/311080x 3. nHoBembpa 2008.roquHe HaBemeHa o0aBe3a ce €BHIEHTHpPA HA TEPET OCTATUX

¢duHaHCHjCKHX pacxona (HamoMena 12).
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30. IIOPE3 HA TOBUTAK

"PA®UHEPUJA HA®TE" A ., BPOJ

VYcarnanraBame mope3a Ha J00MTAaK M MPOU3BOJA pe3yJiTara IMOCIOBaba MpHje ONMOpe3nBama U

IIPOIMCAHE MOPECKE CTOIIEC:

TI'youmax, npuje onopesusaroa

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKamMa

Pesusujy

06asuo opyeu

pesusop

I'oguna koja ce 3aBpmaBa
31. nenemopa

2009.

2008.

(99,480,604)

(18,206,225)

Iopes Ha modutak o cronu o 10% (9,948,060) (1,820,623)
HemnpusHatu TpOmKOBH aMOPTH3AIIH]E 339,137 827,274
Henpusnatu TpomkoBu Marepujaia, ropuBa U eHepruje 1,915,269 326,094
Hemnposnara HabaBHa BpHjeHOCT IpoaaTe pode 6,746 4,452
HenpusHatu TpOMKOBH JTHIHUX MPUMarbha 3aroCIeHUX 13,926 6,775
Hemnpusnaro o6e3Bpeheme BpHjenHOCTH U MambKOBH

Marepujaia - 48,367
HcnpaBka BpHjeTHOCTH MOTPaKHUBaba OJ1 KyIara 22,41° 32,53¢
JupekTan oTIuC noTpakuBama 8,657 98,381
Ocraino 11,313 8,375

Iope3 na dobumax

31. TPAHCAKIIUJE CA IOBE3AHUM ITPABHUM JIMITUMA

Cipeneha canma moTpakuBama M 00aBe3a Cy mMpom3alnia W3 TpaHcakmuja o0aBJEEHUX ca

IIOBE3aHUM JIMLIUMa.

Y KoHBepTHOWJIHMM MapKama

HN3BJEHITAJ O ®PUHAHCHJCKOM ITOJIOXKAJY

AKTHUBA
a) JlaTu aBaHC 32 OCHOBHA CpPeICTBA:

-000 "3apybexnedrectporimonTax" MockBa, Pycka

denepanmja

0) [MoTpaskuBamba 01 Kynama:
-Ilerpon a.x., bama Jlyka
-Onrtuma I'pyna 1.0.0., bama Jlyka
-Padunepuja yspa a.n., Monpuda

-000 "3apy6exuedrectporimonTax” Mocksa, Pycka

denepanmja

-Munyc: McnpaBka BpujeJHOCTH NOTPasKMBaba O Kymana

Pesusujy

o0basuo opyau

pesusop

31. nemembap 31. nememobap
20009. 2008.

3,464,403 -
7,834,998 15,854,449
6,025,477 4,911,118

1,283 -
168,537 9,797

(7,513,96C (15,533,411)

6,516,33' 5,241,95
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31.

TPAHCAKIINJE CA IOBE3AHUM ITIPABHUM JIMIIUMA (HacraBak)

Y KoHBepTHOWJIHMM MapKama

N3BJELITAJ O PUHAHCHUJCKOM MOJIOKAJY (HacraBak)

B) [loTpaxxuBama 3a kamary:
-Iletpon a.x., bamwa Jlyka

- Munyc: McnpaBka BpHjeTHOCTH MOTPAKHBaba 32 KaMaTy

Yxynuo nompascusarna

ITACHUBA

a) O0aBe3e 10 AYrOPOYHUM KPEAHTHMA;
-OAO "Hedrerazosas UunoBanmonnas Kopmoparnus',
Mockaa, Pycka denepanuja

6) OfaBe3e N0 KPATKOPOYHUM KPEIHTHMA!
-OAO "3apybexnedTs" MockBa, Pycka ®eneparuja

B) O0aBe3e 3a IpUM/beHE aBaHCe:
-Padunepuja yspa a.n., Monpuda

r) O6aBe3e npemMa 100aB/bAYMMA;

-Ontuma I'pyna 1.0.0., bama Jlyka

-Pajunepuja yspa a.1., Moapuua

-Iletpon a.x., bama Jlyka

-000 "3apybexnedrectporimonTax" Mocksa, Pycka
Ddeneparmja

-OAO "Hedrerazosas UunoBanmonnas Kopmopanus',
Mockaa, Pycka denepanuja

) O6aBese 3a HACTAJIE LITETE U3 MOCI0BAMA;
-Onrtuma I'pyna 1.0.0., bama Jlyka

) OGaBe3e 3a kamary:
-OAO "Hedrerazosas UunoBanmonnas Kopmoparnus',

Mockga, Pycka ®enepanuja
-OAO "3apybexnedTs" MockBa, Pycka ®eneparuja

Yrynno obasese

Obasese, nemo

Pesusujy
0basuo opyeu
pesusop
31. nenemo6ap 31. neuembap
20009. 2008.
7,933,051 1,659,740
(7,933,051 (213,317
- 1,446,423
9,980,73 6,688,37!
(220,128,66¢ (217,342,89¢
(94,074,57¢ -
(721,310) (721,310)
(6,578,002 -
(122,390 (12,099
(37,066 (8,950
- (16,739,645)
(29,337 -
(6,766,795 (16,760,694)
(31,822,94¢ -
(35,479,451 -
(3,127,413 -
(38,606,864 -

(392,121,16(

(234,824,89¢

(382,140,42:

(228,136,522
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31. TPAHCAKIINJE CA IOBE3AHUM ITIPABHUM JIMIIUMA (HacraBak)

MN3BJEHITAJ O YKYIIHOM PE3YJITATY

MPUXOIU
a) [Ipuxoau ox nmpojaaje ycuayra:
-Ontuma I'pyma 1.0.0., bama Jlyka

0) lpuxoau o 3aKyna:

-000 "3apybexuedrectporiMmonTax” Mocksa, Pycka
denepanmja

B) OcTaJid NOCJIOBHY MPUXOIH:

-000 "3apybexuedTectpoiiMonTax" Mocksa, Pycka
Odenepanuja

Ykynno npuxoou

PACXOAHU
a) Pacxoau kamara;
-OAO "Hedrterazosas MunoBarmonnas Kopnopamus'”,
Mockaa, Pycka denepanuja
-OAO "3apyb6exnedTs" MockBa, Pycka denepanmja

6) Ocranu GUHAHCHjCKH PACXOIH;
-OntuMma Tpyma 1.0.0., bama Jlyka

B) Tpomiak ropuBa u MasuBa:
-Iletpon a.x., bama Jlyka

r) TPOLIKOBH OCTAJHX YCJIyra:
-Iletpon a.x., bama Jlyka
-OAO "Hedrterazosas MunoBarronnas Kopnopamus'”,
Mockga, Pycka ®enepanuja
-Pajunepuja yspa a.1., Moapuua

Yxynuo pacxoou
(Pacxoou)Inpuxoou, nemo

TpomikoBu OPYTO JIMYHUX PUMaA KJbYYHOT pykoBoeher
oco0Jba, WIaHOBA YIIPABHOT M HAJ3OPHOT 0100pa

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKama

Pesusujy

06asuo opyeu

pesus3op

I'oguna koja ce 3aBpimaBa
31. nenemopa

2009. 2008.
41,592,339 4,174,984
67,928 12,214
68,393 -
41,728,660 4,187,198
(23,738,68¢ -
(1,120,05€ -
(24,858,741 -
(39,333,03¢ -
(112,488) (87,640
(508, (6,485
(29,337 -
(15,868 (10,741
(45,713 (17,226
(64,349,981 (104,866)
(22,621,321 4,082,332
(465,414) (246,550)
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32.

33.

34.

3APAJIA 11O AKIIUJU

Y KoHBepTHOMIIHUM MapKaMa

Pesusujy

0basuo opyau

pesusop

I'oguna xoja ce 3aBpmaBa

31. neuemopa

2009. 2008.

I'youTak 0OpauyHCKOT IEPHUOIA (99,480,60¢ (18,206,22¢
IIpocjeyan mouaeprcan Opoj U3TATHX aAKIIHja 262,914,061 361,713,273
3apana (ryburak) mo akuuju (OCHOBHH) (0.3784 (0.0503

Toxom 2008. rogmne, W3BPIIEHO je CMameme akmujckor kamurtana Ilpemyzeha 3a moxpmhe
aKyMyJIHpaHOr TyouTka y msHocy onx 148,198,818 onBepTndunnux mapaka (Hamomena 24), u,
carJlacHO HaBEJEHOM, M3BpLIEH je 00pauyH MpOCje4yHOr MoHAepucaHor 6poja akuuja Ilpenyseha
3a 2008.romuny.

CYJCKHU CLIOPOBU

IIpeny3ehe ce moBpeMeHO jaBJba Kao Ty)KE€HA CTpaHa y CIOPOBHMA Koje T00aBJhbayM BOJC paad
Hamiate ayroeama. Ha man 31. nenem6pa 2009.roaune, [Ipenysehie je BOAMIO Cylncke CriopoBe
pamy HamlaTe CBOjUX TMOTpaXWBama Yy H3HoCcy on 2,742,652 KonBepTnOmiiHe Mapke.
HcroBpeMeHo, TpoldjemeHe TOTeHIMjalHe o0aBe3e IO CYACKHM CIIOpOBHMa y KojuMma je
IIpenysehe tyxena crpana m3Hoce ykymHo 10,477,973KonBepTubOniHe Mapke, He yKbYdyjyhu
edekre MOTEHUMjaIHIX 3aTe3HHX KamaTa. PyKOBOJCTBO cMaTpa Ja HCXO[l HaBEICHHUX CIIOpPOBa
Hehe UMaTH MaTepHjalHO 3Ha4ajaH yTHLAj Ha GuHaHcHjcke u3BjemTaje [Ipenyseha y 6ynyhuocry,
te Ilpeny3ehe Huje u3BpuIMIO pesepBucama y puHaHcHjckuM u3BjemTajuma 3a 2009.roquny mo
OCHOBY TTOTECHIIMjATHUX T'yOHUTaKa KOjU MOTY ITPOUCTENN U3 OBHX CYACKHX CIIOPOBA.

OIIEPATUBHU JIN3UHI

MuHuMalHa 3aKyImHHHA MMPU3HATa Kao TPOIIAK y TOKY TOJWHE Koja ce 3aBpmaBa 31. mememMOpa
2009.roxune uznocu 237,278KouBepTudminnx mapaka (2008.roguna: 48,348KoHBepTHOMTHIX
Mapaka).

[peysere obaBese [Ipemyseha mo 0cHOBY OTKa3MBHX yroBOpa O 3aKyIy ITOCIOBHUX MPOCTOpHja U
3eMJpHINTA CY cibenehe:
Y KoHBepTHOMIHUM MapKamMa

Pesusujy

0basuo opyeu

pesusop

31. neemo6ap 31. neuembap

20089. 2008.
He nyxe ox jenne rogune 205,205 43,588
Hyxe oj jemHe roguHe any kpahe oJ1 eT rouHa 1,500 -
Hyxe ox ner roauHa - -
206,705 43,588
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35.

36.

MMOPECKHU P3N

Penyomuka Cpricka 1 bocHa n XeprieropuHa TpeHyTHO MMajy BHIIE 3aKOHA KOJH PErYJIHUILY pa3He
rmopese yBelleHe OJl CTpaHe HaujexHuX opraHa. [lopesm koju ce 1urahajy ykipydyjy Tope3 Ha
JIO/IaTy BPHjEIHOCT, TIOpe3 Ha J0OUTAK U mope3e Ha miate (Colujaine mopese), 3ajeJHo ca APYrum
nope3uMa. [lopen Tora, 3aKOHHM KOjUMa Ce PEryJUINy OBU IOPE3U HUCY OWIM NPUMjCEHUBAHH
Iy)Ke BpHjeMe 3a Pa3jiuKy OJ Pa3BUjEHUjUX TPXKHUIIHUX MPHUBPENA; JOK Cy MPOIHCH KOjUM Ce
BpIIM MMIDIEMEHTAIMja OBUX 3aKOHA YECTO HEjacHHW WM He moctoje. CXOMHO TOMeE, y MOTJeIy
MUTaka BE3aHUX 3a MOPECKe 3aKOHE OrPaHWYCH je Opoj ciydajeBa KOjU Ce MOTY KOPHUCTUTH Kao
npuMjep. Yecto TmoOCTOje pa3nMKe Yy MHUILBEHY Mehy npkaBHUM MHUHHCTapCTBUMAa |
opraHu3aipjamMa Be3aHO 3a MPaBHY MHTCPIPETALHN]Y 3aKOHCKUX OJIPEOU IITO MOXKE IOBECTH IO
HEU3BjeCHOCTH M cykoba mHTepeca. [lopecke mpujaBe, 3ajeIHO ca APYrHuM 00JacTHMa 3aKOHCKOT
perynucama (Ha OpuMjep, MUTamba HAPUHA W JIEBU3HE KOHTPOJIE) Cy MpeaMeT Mperieaa u
KOHTpOJIa O] BWIIE OBJAIINEHUX OpraHa KOjUMa je 3aKOHOM OMOTYHEHO MPONKCHUBAE jaKO
CTPOTMX Ka3HU M 3aTE3HHX Kamara.

Tymaueme NOpecKruX 3aK0Ha OJ] CTPaHE MOPECKHUX BIACTH Y OJHOCY HA TPAHCAKIH]Ee U AKTUBHOCTH
Ipeny3eha Mory ce pasiMKOBaTd oOj TyMmadema pykKoBojcTBa. Kao pesynrar u3HHjETOT,
TpaHCaKIHje MOTy OUTH OCTIOpEHE O] CTpaHe MmopeckuX BiuacTu u [Ipemy3ehy moxe 6utu onpehen
JIOJIATHU M3HOC MOpe3a, Ka3HU M Kamata. Y cKiaay ca 3akoHoM o [lopeckoj ympasu PemyOmrke
Cpricke, mepuo;] 3acTapjeiocTy mopecke o0aBese je meT roanHa. To MpakTUIHO 3HAYH J1a TIOPECKE
BJIACTH WMajy TpaBa Ja oiperac Iiahame HeM3MHpeHHX o0aBe3a y POKY OJ IMeT TOAMHA O
TpeHyTKa Kajga je oOaBe3a HacTana. OBe YUILCHUIIC YTHUY Ja MOPECKH pH3MK y PemyOmuim
Cprickoj n bocam m XeprieroBuHu Oyne 3HaYajHUjU O]l OHOT y 3eMJbaMa ca Pa3BHjCHUjUM
MOPECKUM CHCTEMOM.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYAIIWJA U BEH YTHIAJ HA HNOCJ/IIOBAIBE
INPEAY3ERA

Kao mro ce u ouekusaio, y Toky 2009.ronune Ilpenysehe je, kao u Behuna npyrux npuBpeaHux
cyOjexata y PemyOmumm Cprckoj, Ouno mox ozapehenuM yrunajeM (UHAHCHjCKE KpH3e H
MOTOPIIAHNX €KOHOMCKHUX yciioBa Ha TpxkumTy Pemybnuke Cpricke m bocHe n Xepieropuse.
BjepoBatHo je ma he Ilpemyzehe m y 2010. rogmHn, a MOX&Ia W TOCJIE TOTa, TOCIOBATH Y
OTE)KaHUM U HEW3B]JECHHM INPHUBPEAHUM OKOJIHOCTHMA, U TO Kao IOCJbeNIA CIa0Jberha OMIITHX
€KOHOMCKHX akTUBHOCTH y Penybmmiu Cprckoj n bochu u Xepueropunu. YTuiaj oBe Kpu3e Ha
nocnoBae omnepanuje [Ipemyseha Huje moryhe y mjemocTu mpenBHIjeTH, W 300T TOTa IOCTOjU
€JIEMEHT OINIITE HENU3BjECHOCTH.

Jlo cana, Tekyha QuHaHCHjcka KpH3a je MMajla BeoMa JIMMUTHPaH M WHIUPEKTaH YTHIA] Ha
¢unancujcko crame u nepdopmance Ilpemyseha, w3 paszmora mTo ce Haj3HAYAJHHjH JIHO
HOCJIOBHUX INPUXOJA OJHOCH Ha IPUXOAE OCTBAPEHE YCIY)XHOM IpepajoM HadTe W HadTHUX
JpuBara 3a notpebe mosezaHor npexyseha Onrtuma ['pyna 1.0.0., bama Jlyka. [loropmasajyha
€KOHOMCKa cuTyanuja he MoXxJa yTHLATH M Ha JOJIaTHO CMambehe NpyXKamba yciIyra [10Be3aHOM
npeny3ehy Onrtuma I'pyma 1.0.0., bama Jlyka, mTo Moke pe3ysiTOBaTH y JOJATHOM CMambeHhy
nocyoBHUX akTuBHOCTH [lpenyzeha. OBo MoOke AMPEKTHO YTHLATH HAa HM3HOCE OYEKHBAHUX
npuxozaa ox ocHoBHe jjenatHoctu [Ipenyseha y 2010.roxunn.
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37.

JEBHU3HHU KYPCEBH

Cpenmu KypceBH 3a JieBu3e, yIBpheHn Ha MehyOaHKapCKOM TPXKHINTY JeBU3a, IPUMHU]CHHCHH 3a
npepayyH JEBU3HHX IO3WIMja M3BjeIITaja 0 (PUHAHCHjCKOM moioxajy y KoHBepTHOMIHE Mapke,

3a MojeIHE TJIaBHE BayTe cy Ouiu cibenehm:

Y KonBepTuOmJIHUM Mapkama

31. nemembap

31. nemembap

2009. 2008.
Pycxka py6ssa (RUB) 0.0450 0.0474
Awmepuuku gonap (USD) 1.3641 1.3873
[IBajuapcku ppanax (CHF) 1.314¢ 1.307:
EUR 1.9558 1.9558
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